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PREAMBULO

ATENDIDO: A que LAS PARTES han manifestado expresamente
su intencion de suscribir mdultiples acuerdos, a fin de regir
todas las operaciones de corretaje publico de titulos valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, ejecutadas por
UC a requerimiento del CLIENTE, incluyendo aquellas de
naturaleza financiera, en los mecanismos centralizados de
negociacion y en el mercado OTC, que reflejen el alcance, las
condiciones y clausulas relativas a la prestacion de servicios al
CLIENTE para facilitar la ejecucidn de dichas operaciones en el
mercado de valores, con la finalidad de abarcar y dar
cumplimiento a cada uno de los aspectos contenidos en la
normativa sectorial aplicable.

ATENDIDO: A que, en virtud de lo anterior, LAS PARTES han
acordado suscribir los siguientes contratos: (i) Términos vy
Condiciones Generales de Contratacion (ii) Contrato de
Comisién Mercantil; (iii) Contrato de Compraventa de Titulos
Valores; (iv) Contrato de Préstamo de Titulos Valores; (v)
Contrato de Préstamo o Financiamiento de Margen; (vi)
Contrato de Reporto; (vii) Contrato de UC Value; y (viii)
Contrato de Mandato para Manejo de Cuenta Bancaria del
CLIENTE; los cuales se regiran por los términos y condiciones
generales de la contratacidn, dispuestos en el Capitulo | del
presente contrato.

En el entendido de que al anterior preambulo forma parte
integral del presente contrato, LAS PARTES, libre vy
voluntariamente,

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

I. TERMINOS Y
CONTRATACION

CONDICIONES GENERALES DE

1. Definiciones. Para fines de interpretacién de las clausulas
contenidas en este capitulo, asi como de aquellas
acordadas en los demas capitulos del presente contrato,
los términos que se indican a continuacion tendran los
siguientes significados, a saber:

. Cliente. Es toda aquella persona que, luego de cumplidos los
procedimientos y procesos internos de UC, utiliza los
servicios de UC en lo que respecta a sus actividades de
intermediacién de valores.

ii. Ciberseguridad. Se refiere a las medidas implementadas a
fin de evitar dafios, reducir riesgos y proteger los sistemas y
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redes informaticas. Estas medidas han sido adoptadas por
UC para la integridad, disponibilidad y confidencialidad de la
informacion, el funcionamiento éptimo de los sistemas de
informacion y la infraestructura tecnoldgica, asi como la
adopcidén e implementacion de practicas para la gestidn de
los riesgos.

iii. Conozca su Cliente: Es el formulario en el cual UC identifica
y establece un conocimiento sobre sus clientes y
relacionados, actuales y potenciales, beneficiarios finales y
las actividades que realizan, como parte de su proceso de
debida diligencia acorde a la legislacion vigente de materia
de prevencidon de lavado de activos, financiamiento al
terrorismo y proliferacion de armas de destruccidn masiva.

iv. Comprador. Se refiere a la parte que adquiera o compre
titulos valores a cambio del pago de un Precio, sea UC o EL
CLIENTE.

v.Cuenta bancaria. Es una cualquiera de las cuentas bancarias
del CLIENTE, debidamente individualizadas e identificadas en
los documentos de apertura de cuenta, asi como cualquier
cuenta bancaria que con posterioridad contrate EL CLIENTE
con alguna entidad de intermediacién financiera, con la
finalidad de liquidar sus operaciones con UC. El CLIENTE
podra designar una cuenta bancaria de UC en los
documentos correspondientes, a los fines de tener mayor
flexibilidad para el uso de los beneficios percibidos por sus
inversiones, reduciendo el tiempo para realizar las
inversiones ordenadas por EL CLIENTE.

vi. Cuenta de custodia. Es cualquiera de las cuentas o
subcuentas de custodia de valores del CLIENTE, contratada o
a ser contratada posteriormente a favor del CLIENTE con
algin depdsito centralizado de valores, con la finalidad de
liquidar en titulos valores las operaciones del CLIENTE con
ucC.

vii. Cuenta Mercantil. Se refiere al contrato suscrito entre EL
CLIENTE y UC que tiene por objeto la liquidacién por
compensacion de cuentas deudoras y acreedoras como
resultante de un saldo neto, en una fecha determinada de los
créditos reciprocos producto de las operaciones efectuadas
entre las Partes en el mercado de valores.

viii. Custodios. Son depdsitos centralizados de valores
debidamente autorizados por la Superintendencia del
Mercado de Valores.
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ix. Custodios calificados del exterior. Son depdsitos
centralizados de valores, organismos homadlogos a estos u
otras instituciones debidamente autorizadas en el exterior,
para llevar a cabo servicios de custodia de valores.

.Dia hdbil. Hace alusidn a cualquier dia laboral de la semana,
esto es, los comprendidos entre lunes y viernes, inclusive, y
excluyendo los sabados y domingos, asi como los dias
feriados y festivos. Cuando se hace alusidon a operaciones
ejecutadas a través de puestos de bolsa, para el computo de
los dias habiles sera necesario la coincidencia entre éstos y
los dias habiles bursatiles del puesto de bolsa en cuestion.
Cuando, en este documento, se haga referencia a “dias”, se
deberan calcular como dias calendario. Asimismo, para el
calculo de los plazos indicados en los capitulos que
componen este contrato, no se calcularan en el computo el
dia que se verifique la condicién o término a partir del cual,
o hasta cual, se cuenta el plazo.

x

xi.Emisor. Se refiere a una persona juridica, inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, que realiza una oferta
publica de valores, previa autorizacion de Ila
Superintendencia del Mercado de Valores
(Superintendencia); o, para el caso de emisores extranjeros,
que estén autorizados por un organismo equivalente de una
jurisdiccidén reconocida por la Superintendencia.

xii. Entidades financieras. Se refiere a las entidades de
intermediacion financiera debidamente habilitadas para
operar en la Republica Dominicana, de conformidad con la
Ley num. 183-02.

xiii. Entrega contra Pago. Es la modalidad de liquidacion de
una operacion en valores donde la transferencia definitiva de
los Valores ocurre si, y solo si, la transferencia definitiva del
pago asociado tiene lugar y viceversa.

xiv. Entrega contra Entrega. Es la modalidad de liquidacion de
una operacion en valores que vincula dos (2) transferencias
de valores de tal manera que se produzca la entrega de un
valor Unicamente si también se efectla la entrega de otro
valor.

XV. Entrega libre de Pago. Es la modalidad de liquidacion
de una operacion en valores que no involucra una
contraprestacion monetaria.

XVi. Estado de cuenta. Es el documento remitido
mensualmente, pudiendo ser de manera electrénica por UC
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al CLIENTE de manera mensual, o puesto a disposicién de
éste en la pagina web de UC o a través de cualquier
dispositivo movil, mediante el cual UC le rinde cuenta sobre
las actividades efectuadas en el mes anterior, el precio de los
instrumentos mantenidos por EL CLIENTE, el saldo de los
valores custodiados, la composicion de la cartera del
CLIENTE, el total de gastos y honorarios incurridos y la
cuantia de intereses, dividendos y otros pagos. Esta
obligacién se mantiene siempre que EL CLIENTE mantenga
valores en custodia a través de UC.

xvii. Fecha de pago. Es la fecha acordada entre LAS PARTES,
en la cual EL CLIENTE o UC deben realizar un pago, sea en
dinero o mediante la transferencia de titulos valores, a
favor de la otra parte.

xviii. Fecha de transaccion. Es la fecha en la cual LAS PARTES
acuerdan expresamente llevar a cabo determinada
operacién, de conformidad con el contenido de los contratos
celebrados mediante este documento.

xix. Fecha valor. Se refiere a la fecha pautada
consensualmente entre LAS PARTES para la ejecucion de una
operacion, sea la realizacion de un pago en dinero y/o la
transferencia de titulos valores.

xx. Fecha de vencimiento. En el marco de una operacién a
plazo, hace alusidn a la fecha en la cual LAS PARTES o una
de éstas debe realizar un pago en dinero y/o una
transferencia de titulos valores.

xxi. Informacion personal. Se refiere a las informaciones y
datos proporcionados por EL CLIENTE que son clasificados
como no publicos, por ser inherentes a su persona, por ser
de caracter econdmico, financiero o bancario y, por ende,
cuyo contenido no debe ser divulgado, salvo autorizacion
expresa al contrario.

XXii. Inversionista profesional. Son aquellos Clientes a
quienes se presuma la experiencia, conocimientos,
capacidad financiera y calificacién necesarios para tomar
sus propias decisiones de inversién y valorar
correctamente los riesgos. Para ser calificado como
inversionista profesional, se debe cumplir con los criterios
de evaluacion establecidos en la normativa vigente.

XXxiii. Mercado Primario. Es aquel en el que las emisiones
de valores de oferta publica son colocadas por primera vez
en el mercado de valores para financiar las actividades de
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xxiv. Mercado Secundario. Es el mercado que comprende
todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente en el mercado primario.

xxv. Mecanismos Centralizados de Negociacion. Son
sistemas multilaterales y transaccionales que, mediante un
conjunto determinado de reglas de admisidn, cotizacién,
actuacion, transparencia y convergencia de participantes,
rednan o interconecten simultdneamente a varios
compradores y vendedores, con el objeto de negociar
valores de oferta publica y divulgar informacién al mercado
sobre dichas operaciones. En la Republica Dominicana, son
Mecanismos Centralizados de Negociacién las bolsas de
valores y los sistemas electrénicos de negociacion directa.

xxvi. Mercado OTC. Es el mercado que se desarrolla fuera de
los Mecanismos Centralizados de Negociacidn con valores
de oferta publica.

xxvii. Operaciones cruzadas. Se refiere a operaciones de
valores ejecutadas por UC en beneficio del CLIENTE, en la
cual funge como contraparte otro CLIENTE de UC, ya sea
para la venta o adquisicién de dichos valores. UC podra
actuar como contraparte siempre que sea a través de un
Mecanismo Centralizado de Negociacién.

xxviii.  Perfil de inversionista. Es la categorizacion del
CLIENTE por parte de UC, con base en la aptitud del
CLIENTE para asumir riesgos en el mercado, su experiencia,
conocimientos y capacidad de comprensién financiera de
las transacciones, operaciones y servicios por él solicitados
u ofrecidos por UC, asi como su capacidad econémica y los
tipos de riesgo que estaria dispuesto a asumir.

XXix. Persona politicamente expuesta o PEP. Es cualquier
persona fisica que desempefia o ha desempefado, durante
los ultimos 3 afios, altas funciones publicas, por eleccion o
nombramientos ejecutivos, en un pais extranjero o en
territorio nacional, incluyendo altos funcionarios de
organizaciones internacionales. Incluye, pero no se limita
a, jefes de estado o de gobierno, funcionarios
gubernamentales, judiciales o militares de alta jerarquia,
altos ejecutivos de empresas estatales o funcionarios, asi
como aquellos que determine el Comité Nacional de
Lavado de Activos previa consulta con el Ministerio de
Administracidn Publica. Los cargos considerados PEP seran
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todos aquellos funcionarios obligados a presentar
declaracién jurada de bienes. Se asimilan todas aquellas
personas que hayan desempefiado o desempeiian estas
funciones o su equivalente para gobiernos extranjeros.

Precio. Es el monto de dinero expresado en términos
porcentuales pactado entre LAS PARTES como
contraprestacion por la venta de los Titulos Valores objeto
de una Compraventa. En el caso de Titulos Valores de
deuda, el Precio es el valor que se obtiene de multiplicar el
valor de la unidad de valor nominal de los Titulos Valores
expresada en términos porcentuales, por la cantidad de
valor nominal de los Titulos Valores objeto de la
Compraventa.

Xxxi. Préstamo o Financiamiento de margen. Es un contrato

mediante el cual UC financia una porcion de la compra de
valores y EL CLIENTE aporta el capital inicial requerido, en
funcidn del porcentaje de margen inicial establecido para
los diversos tipos de valores, de conformidad con lo
dispuesto en el Capitulo V.

xxxii. Registro. Se refiere al Registro del Mercado de Valores,

dénde quedan inscritos todos los valores y participantes
del mercado de valores, una vez son autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

xxxiii. Sistema. Es un sistema de informacién propiedad de UC

mediante el cual EL CLIENTE podra, a través de una
conexion de internet, recibir informaciones, realizar
consultas y operaciones, asi como enviar instrucciones y
solicitudes relacionadas con sus cuentas y operaciones en
UcC.

xxxiv. Tasa de Cambio. Significa la tasa de cambio para

transacciones de venta (bid), compra (offer) o el
promedio de ambas (midpoint) de una moneda
extranjera por Pesos Dominicanos (DOP), del mercado
spot vigente al momento del calculo, segun
determinacién de algiun banco en la Republica
Dominicana. En el caso que la moneda extranjera no esté
disponible por Pesos Dominicanos, el calculo de la Tasa
de Cambio se podra hacer con base al bid, offer o
midpoint de dicha moneda respecto al Ddlar
Estadounidense (USD), segun cotizaciéon de la pagina
correspondiente de Reuter o Bloomberg, segun
determinacidon de UC. La determinacidn de la tasa de
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XXXV.

XXXVi

cambio por parte de UC sera concluyente, salvo error
manifiesto. Queda entendido que la referida tasa de
cambio no incluird primas, recargos, comisiones o
similares que sean aplicables para las operaciones de
cambio de divisas ante las autoridades cambiarias y/o
instituciones financieras.

Tasa de interés. Es la tasa de interés anualizada
implicitamente aceptada por LAS PARTES para las
operaciones de compra forward de titulos valores que UC
ejecute en el mercado profesional. La tasa de interés
determinada por UC sera concluyente y vinculante para
EL CLIENTE, salvo se compruebe un error manifiesto. UC
se compromete a informar al CLIENTE sobre las tasas de
interés vigentes en los Estados de Cuenta de EL CLIENTE.

. Tasa de interés activa. Se refiere a aquella publicada por

el Banco Central de la Republica Dominicana, a través de
su pagina web, aplicable a un plazo de dos (2) a cinco (5)
afios y aplicable al mes inmediatamente anterior a la
fecha en la que esta se requiera.

xxxvii. Mora. Es la tardanza en dar cumplimiento a una

obligacién, computable a partir del dia siguiente al que se
debidé cumplir. Cuando se trate del pago de una cantidad
liqguida y vencida, EL CLIENTE se compromete a pagar la
tasa de interés establecida en el tarifario vigente
publicado en la pagina web y aplicacion movil de UC
sobre el monto vencido (la “Tasa de Interés de Mora”).

xxxviii. Titulos valores. Los cuales también se denominaran
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valores, valores de oferta publica, titulos, son los valores
de oferta publica conforme lo establece la Ley del
Mercado de Valores, dentro de los que se incluyen de
manera enunciativa y no limitativa los instrumentos
representativos de capital o deuda inscritos en el
Registro, que pueden ser objeto de una operacion entre
EL CLIENTE y UC. Se clasifican de la siguiente manera: (i)
Titulos de deuda emitidos y/o garantizados o avalados
por el Gobierno Central de la Republica Dominicana,
incluyendo los titulos de deuda emitidos por el Banco
Central de la Republica Dominicana; (ii) Titulos de deuda
emitidos y/o garantizados o avalados por el Gobierno
Central de un pais distinto a la Republica Dominicana,
incluyendo los titulos de deuda emitidos por su Banco
Central; (iii) Titulos de deuda emitidos por organismos
multilaterales de los cuales la Republica Dominicana sea
miembro; (iv) Titulos de deuda emitidos por entidades de

intermediacion financiera, debidamente habilitadas para
ello, y regidas por la Ley Monetaria y Financiera, num.
183-02; (v) Titulos de deuda emitidos por bancos e
instituciones financieras del exterior, debidamente
autorizadas para ello en la jurisdiccion en la que operen 'y
emitan el titulo; (vi) Titulos de deuda objeto de oferta
publica autorizados y emitidos de conformidad con las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores; (vii)
Titulos de deuda emitidos en el exterior que sean objeto
de una oferta publica, debidamente autorizados para ello
por el organismo competente en la jurisdiccion de origen,
los cuales sean aptos para ser negociados y ofrecidos en
mercados secundarios de la respectiva jurisdiccién
extranjera , sin limitacion en cuanto al tipo de
inversionista; (viii) valores emitidos con cargo al
patrimonio de un fideicomiso; (ix) valores emitidos
dentro de un proceso de titularizacién; (x) valores objeto
de oferta publica emitidos por compafiias titularizadoras
o sociedades fiduciarias debidamente autorizadas de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores; (xi)
acciones emitidas en el exterior que sean objeto de
oferta publica, debidamente autorizadas para ello por el
organismo competente en la jurisdiccién de origen, los
cuales sean aptos para ser negociados y ofrecidos en
mercados secundarios de la respectiva jurisdiccion
extranjera, sin limitacion en cuanto al tipo de
inversionista; (xii) papeles comerciales; (xiii) cédulas
hipotecarias; (xiv) obligaciones; (xv) letras; (xvi) cupones;
y (xvii) certificados de tenencias de oro y certificados de
tenencia de mercancias genéricas (commodities), objeto
de oferta y negociables en bolsas de valores, bolsas de
productos o fuera de estas (over the counter).

i. Valor de mercado o Precio de mercado de un titulo valor.
Hace alusién al precio de mercado de un titulo valor en un
momento especifico, que serd determinado a partir de los
ultimos precios en el que se haya vendido dicho titulo valor
en una operacion en bolsa de valores o fuera de ella,
debiendo considerarse ademds, que dicho precio
referencial no cuenta con el calculo de los frutos
devengados por dicho titulo valor. El Precio de Mercado de
Valores de Renta Fija se calcula multiplicando el Precio de
Mercado de los Valores (porcentaje) por la cantidad de
Valor Nominal de la transaccién y/o posicién de un Valor.
En caso de que no se encuentre disponible la informacién
referencial necesaria para determinar el precio, el valor de
mercado se determinara de la manera siguiente:

a. Se utilizaran las tasas de Interés efectivas (Yield to
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Maturity) implicitamente cotizadas para otros titulos
valores de naturaleza similar que difieran Unicamente
en que su plazo al vencimiento superior o inferior que
el titulo sin cotizacién, aplicando un promedio entre
los titulos con cotizacidn.

b. Se utilizardn fuentes de precios de la Bolsa y

Mercados de Valores de Republica Dominicana,
Cevaldom, Rdval y Bloomberg, siempre y cuando
estén disponibles. La prioridad de las fuentes de
Bloomberg seran el ultimo precio de CBBT, BVAL y
BGN en ese orden. Otras fuentes podran ser utilizadas
con la autorizacién del Comité de Riesgo de UC.

ii. Valores Marginables. Son los Valores que pueden ser

3.1.

3.2,
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financiados en margen, los cuales deben ajustarse al
perfil de inversionista del CLIENTE y que, a criterio de UC,
cuentan con un mercado secundario amplio y liquido,
salvo que la Superintendencia del Mercado de Valores
establezca otros criterios.

Vendedor. Se refiere a la parte que vende titulos valores
a cambio de la recepcidn de pago de un Precio, sea UC o
EL CLIENTE.

Objeto y ambito de aplicacion. El presente contrato tiene
como finalidad regir todas las operaciones de corretaje
publico de valores inscritos en el Registro ejecutadas por
UC a requerimiento del CLIENTE, incluyendo aquellas de
naturaleza financiera, bursatil y mercado OTC. Los
términos y condiciones generales de contratacidn
contenidos en el presente capitulo regiran todas las
operaciones entre UC y EL CLIENTE, los contratos
contenidos en otros capitulos del presente documento,
asi como las ordenes y transacciones en las cuales UC
preste un servicio a favor del CLIENTE.

Declaraciones y representaciones. EL CLIENTE declara,
frente a UC, lo siguiente:

La suscripcidn de este documento, y los demds contratos
que lo componen, no contraviene los estatutos sociales,
documentos constitutivos o resolucion del consejo de
administracion del CLIENTE, si aplica. Tampoco violenta
ninguna ley, norma, restriccion contractual o de hecho.

Los capitales, bienes, valores o titulos de cualquier
naturaleza que sean depositados con UC le pertenecen al
CLIENTE y no provienen, directa o indirectamente, ni
seran destinados de o para actividades o hechos ilicitos.

3.3.

3.4.

3.5.
exacta, completa, fidedigna, verdadera y actual.

3.6.
verdadera identidad, teniendo pleno conocimiento que de
faltar a la verdad estaria incurriendo en delito. En ese
sentido, EL CLIENTE se compromete a mantener, a
defender y a mantener indemne a UC, a su solo costo, por
cualquier queja, reclamacion, demanda, responsabilidad
y/o dafios derivados y relacionados a cuestionamientos o
dudas en torno a su identidad.

4.1.

EL CLIENTE actua por cuenta propia y buscando su propio
beneficio, no con la finalidad de beneficiar a terceras
personas.

Los valores sobre los cuales EL CLIENTE ordene la venta,
negociacion y/o custodia se encuentran libres de
oposiciones, cargas y gravamenes de cualquier indole
que impidan su disposicion y declara no conocer ningun
hecho o reclamacion que pudiera afectar transabilidad o
titularidad.

Toda informacién suministrada por EL CLIENTE a UC es

Que los documentos suministrados a UC demuestran su

Operaciones Individuales. Cada operacidn o transaccion
ejecutada por UC a requerimiento del CLIENTE, en
aplicacion del contenido del presente documento, sera
considerado como un contrato individual e
independiente, a pesar de estar regida por los términos,
condiciones y reglas pautados en el presente Contrato.
En caso de conflicto entre algunas de las disposiciones
contractuales, se aplicaran preferentemente las reglas
contenidas en el capitulo que rija el tipo de contrato u
operacién concreto de que se trate.

La individualidad de cada operacién no servird de
impedimento para (i) la aplicacién de la compensacidn en
relacion a las deudas reciprocas, liquidas y exigibles entre
EL CLIENTE y UC, surgidas de una o varias operaciones, a
través de la Cuenta Mercantil; y, tampoco, para (ii) la
aplicacién del derecho de retencién por parte de UC
sobre bienes o valores del CLIENTE, como garantia del
cumplimiento de obligaciones vencidas del CLIENTE en
relacion a una o varias operaciones.

Informacion e Identificacion de EL CLIENTE. El CLIENTE
se compromete a suministrar a UC los documentos e
informaciones que les sean requeridos, a fin de que UC
esté en condiciones de determinar el perfil del CLIENTE,
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5.1.

verificar el origen licito de los fondos aportados por éste
y dar cumplimiento a las obligaciones impuestas sobre
UC por cualquier ordenamiento juridico que le resulte
aplicable. EL CLIENTE no podra negarse a suministrar las
informaciones y documentaciones requeridas por UC. Los
extractos y copias simples de los documentos
suministrados por EL CLIENTE haran fe de su contenido,
no pudiendo derivarse responsabilidad o incumplimiento
a UC por el contenido inexacto de la documentacion
suministrada por EL CLIENTE. EL CLIENTE deberd
mantener comunicado a UC de cualquier cambio en la
informacién suministrada a UC en torno a su domicilio,
estado civil, composicidn del consejo de administracidn,
beneficiario final, asi como de cualquier otra informacion
otorgada por éste para la determinacién de su Perfil, asi
como para el cumplimiento del Capitulo V de la ley ndm.
155-17 contra el lavado de dinero, el financiamiento del
terrorismo y la proliferacion de armas de destruccion
masiva (en lo adelante la Ley ndm. 155-17), sus
reglamentos y normas, entre otros.

En virtud de las disposiciones de la Ley 172-13 que tiene
por objeto la proteccion integral de los datos personales,
EL CLIENTE autoriza a UC a consultarlo en la base de datos
de las Sociedades de Informacién Crediticia (SIC) a los
fines de evaluacion de crédito, asi como para cualquier
uso adicional que UC considere pertinente con el objetivo
de brindar sus servicios al CLIENTE; asi como para dar
cumplimiento a las disposiciones legales vigentes.

5.1.1 EL CLIENTE declara, reconoce y acepta el uso y
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conservacion de la informacién de caracter personal y
crediticia otorgada a UC, facultdndolo a mantener
dichas informaciones en su base de datos. De igual
forma, EL CLIENTE autoriza a UC a transmitir a las
Sociedades de Informacién Crediticia (SIC) la
informacién requerida conforme los parametros de ley
y necesaria para los fines de evaluacién del crédito por
parte de otras instituciones suscriptores de dichas
Sociedades de Informacién, reconociendo vy
garantizando que la revelacion de dichas informaciones
por parte de UC y/o por las Sociedades de Informacion
Crediticia y/o por sus respectivos empleados,
funcionarios y accionistas no conllevara violacion de
secreto profesional a los efectos del Articulo 377 del
Cddigo Penal, violacion a la obligacion de
confidencialidad a los efectos del literal b) de la Ley
Monetaria y Financiera num. 183-02 ni de la Ley del
Mercado de Valores, ni generara responsabilidades

bajo los Articulos 1382 y siguiente del Cddigo Civil, ni
bajo ningln otro texto legal.

5.2. EL CLIENTE asume la obligacion de ofrecer a UC las
informaciones que le sean solicitadas, en forma veraz y
sin demora, quedando comprometido a colaborar para
lograr una eficiente prevencion en el lavado de activos, el
financiamiento del terrorismo y la proliferacién de armas
de destruccién masiva; en caso contrario, significard un
incumplimiento del presente contrato, y esta situacion
generard la opcidon a favor de UC de terminacién
inmediata del mismo, sin que implique responsabilidad
alguna para UC.

5.3. Origen de los fondos de EL CLIENTE. UC informa a EL
CLIENTE, quien acepta conforme, que, previo a aceptar
sus fondos y proceder con su inversion mediante las
transacciones permitidas por las normas aplicables, UC
deberd llevar a cabo un procedimiento de debida
diligencia, a fin de constatar el origen licito de dichos
fondos y cumplir con las normas de prevencion de lavado
de activos, el financiamiento del terrorismo y la
proliferacion de armas de destruccién masiva, contenidas
en la Ley nim. 155-17, asi como la Resolucién R-CNMV-
2018-12-MV que regula la prevencion del lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccién masiva en el
mercado de valores dominicano y cualquier otra
normativa aplicable y sus modificaciones. A tal finalidad,
EL CLIENTE se compromete a llenar los formularios
remitidos por UC, asi como de proporcionar las
informaciones y evidencias documentales requeridas en
dicho tenor.

5.3.1. En caso de que, a juicio de UC, EL CLIENTE no pueda
justificar el origen licito de los fondos aportados o en caso de
que EL CLIENTE se rehuse a entregar la informacién solicitada
por UC o le entregue informacidn falsa o incompleta, UC podra
dar por terminada la relacion contractual de manera
inmediata.

5.3.2. Congelamiento preventivo. En caso de que UC
verifique que EL CLIENTE se encuentra dentro de los listados
oficiales emitidos por el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, procederd de manera inmediata y sin demora al
congelamiento preventivo de los bienes o activos que se
encuentren en posesion de UC. Asimismo, UC procedera a
comunicar la adopcion de dicha medida, sin notificar al
CLIENTE, a las autoridades competentes. El congelamiento
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preventivo aplicado por UC se mantendra hasta su ratificacion

o levantamiento por parte de una autoridad judicial
competente.
5.4. Apertura, actualizacion y cierre de cuentas. UC

informa al CLIENTE, quien expresamente acepta, que se
reserva el derecho de llevar a cabo, de manera unilateral, las
siguientes actuaciones, sin incurrir en responsabilidad de tipo
alguno, a saber:

(i)

(ii)

Interna

Aceptar y ejecutar la apertura de una Cuenta objeto del
presente contrato, seglin los resultados obtenidos del
analisis de la debida diligencia de conformidad con las
normativas vigentes para la Prevencién del Lavado de
Activos y Financiamiento al Terrorismo. EL CLIENTE
reconoce y acepta que la firma del presente contrato no
implica la apertura de la cuenta.

Cerrar las cuentas del CLIENTE en caso de que:

Se abstenga de actualizar sus datos periédicamente
conforme las politicas internas de UC, incumpliendo la
parte capital del articulo 5 del Capitulo | del presente
contrato.

En caso de que, a juicio de UC, EL CLIENTE no pueda
justificar el origen licito de los fondos aportados o en caso
de que EL CLIENTE se rehuse a entregar la informacion
solicitada por UC o le entregue informacién falsa o
incompleta.

No posea balance en custodia, y que no pueda ser
contactado para la actualizacién de su perfil. En caso de
que dicho CLIENTE posea balance en custodia, su cuenta
podra ser inactivada, no pudiendo realizar ningun tipo de
operaciones, hasta tanto no entregue a UC via electrdnica
o fisica, la documentacién o informacion requerida para
fines de actualizacidn o verificacion de datos.

Existan indicios o pruebas fehacientes que vinculen al
CLIENTE en delitos penales, ya sea en materia de Lavado
de Activos, Financiamiento al Terrorismo, Proliferacion
de Armas de Destruccién Masivas u otros.

En caso de que EL CLIENTE o su beneficiario final o
apoderados se encuentran dentro de la Lista de las
Naciones Unidas en virtud de las Resoluciones del
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas nimeros
1267, 1988, 1718, y sucesoras, y todas aquellas
relacionadas con los regimenes de sanciones financieras,
o en la lista en virtud de la Resolucion del Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas 1373 y sucesoras, u
otras resoluciones que se emitan relativas al

5.4.1.

5.5.

5.6.

financiamiento del terrorismo y del financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva.

UC se reserva el derecho de notificar o no Ia
cancelacién contractual, asi como las razones por las
cuales haya decidido dar por terminada la relacién
comercial con el CLIENTE.

Perfil del inversionista. UC reconoce su obligacién de
efectuar una adecuada evaluacién del perfil de EL
CLIENTE, tomando como punto de partida su experiencia,
conocimiento, capacidad de comprension financiera de
las transacciones, operaciones y servicios por él
solicitados u ofrecidos por UC. Este debera incluir,
ademds, los tipos de instrumentos financieros,
transacciones y servicios con los que esté familiarizado EL
CLIENTE, la naturaleza, el volumen vy la frecuencia de las
transacciones que realiza. Dicha evaluacidn tiene como
fin determinar la tolerancia hacia el riesgo de EL CLIENTE,
asi como su capacidad para tomar decisiones de
inversidn, basado en sus ingresos, sus conocimientos, su
capacidad patrimonial, su capacidad para soportar
pérdidas, sus objetivos de inversion y su edad o
expectativa de vida. Para esto, EL CLIENTE se obliga a
completar un cuestionario de perfil del inversionista, que
deberd ser firmado por EL CLIENTE y por el corredor de
UC que asistio al mismo, conjuntamente con su sello. EL
CLIENTE se compromete a informar sin demora a UC de
cualquier cambio que surja en las informaciones
plasmadas en el cuestionario de perfil del inversionista.
Por su lado UC deberd: a) solicitar a EL CLIENTE la
actualizacidn del cuestionario de perfil del inversionista,
siempre que tenga conocimiento de algin cambio que
pueda afectar su evaluacidén de perfil de riesgo y b)
informar a EL CLIENTE cuando haya sido clasificado como
inversionista profesional, explicandole en este caso los
riesgos y caracteristicas que encierran dicha clasificacion.

Idoneidad y Conveniencia de las transacciones
recomendadas. UC se compromete a determinar la
idoneidad y conveniencia de las transacciones
propuestas a o por EL CLIENTE, en relacion con su perfil
de inversionista. Para dicha determinaciéon, UC tomara en
cuenta lo siguiente: (i) si responde a los objetivos de
inversién del CLIENTE indicados en el perfil; (ii) si EL
CLIENTE cuenta con la experiencia y los conocimientos
para comprender los riesgos asociados con la
transaccion; y (iii) si el CLIENTE puede asumir
financieramente el riesgo y las potenciales pérdidas de la
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5.7.

5.8.

5.9.

Interna

transaccion. UC advierte a EL CLIENTE que, en caso de ser
clasificado como inversionista no profesional, no podra
invertir en (i) productos apalancados, en los cuales las
pérdidas puedan resultar superiores a la inversion inicial;
(i) instrumentos derivados no estandarizados, salvo en
los casos donde la contratacion del producto sea no
especulativa; y (iii) productos complejos.

Deber de Mejor Ejecucion UC deberd tomar medidas
razonables para obtener el mejor resultado posible para
las operaciones de EL CLIENTE, debiendo anteponer el
interés del CLIENTE sobre su propio interés. UC debera
cumplir con las politicas de mejor ejecucién de drdenes,
denominado Politicas de Mejor Ejecucién de Ordenes. EL
CLIENTE declara conocer y expresa su aceptacion al
contenido de las politicas de mejor ejecucion de UC, las
cuales se encuentran publicadas en la pagina web de UC.
EL CLIENTE reconoce que el Deber de Mejor Ejecucidén no
supone que UC le garantiza el mejor precio en cada
transaccion.

Conflictos de interés. UC se compromete frente a EL
CLIENTE a adoptar medidas internas destinadas a
detectar posibles conflictos de interés entre EL CLIENTE y
UC, la cual tendrd como finalidad identificar las
situaciones que impliquen riesgo de menoscabo de los
intereses de EL CLIENTE, los procedimientos y medidas a
ser adoptados para gestionar tales conflictos. UC se
compromete a revelar a EL CLIENTE de manera suficiente
y detallada los conflictos de interés que surjan entre LAS
PARTES, para que éste pueda tomar la decisién que mas
convenga a sus intereses.

Personas vinculadas. Se calificardn como personas
vinculadas a UC las siguientes: (i) sus accionistas; (ii) los
socios o accionistas de sociedades que, a su vez, posean
acciones de la entidad directamente o a través de otras
sociedades; (iii) el cényuge, los parientes dentro del
segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad
de los socios y accionistas; (iv) las sociedades donde los
socios o accionistas de UC tengan una participacion
significativa; (v) una persona fisica sera considerada
como vinculada cuando posea el diez por ciento (10%) o
mas de las acciones de UC; (vi) una persona fisica o
juridica que posea indirectamente el diez por ciento
(10%) o mas de las acciones de UC a través de terceros o
en conjunto con otras sociedades que se consideren
vinculadas; (vii) una persona juridica que tenga un socio
con una participacion significativa en la sociedad y que

esté vinculado a UC; (viii) una persona juridica que
pertenezca al mismo grupo financiero que UC; (ix) una
sociedad que sea una asociada o un negocio conjunto de
UGC; (x) una sociedad que pertenece a la misma tercera
parte que pertenece UC; (xi) una sociedad que es un
negocio conjunto de UC y otro participante del mercado
que es una asociada de UC; (xii) son vinculadas a UC
quienes ejercen algun grado de control sobre sus
decisiones o cualquier de sus sociedades coligadas, por el
cargo que ocupan en ellas o por los poderes concedidos
por el érgano societario correspondiente; y (xiii) las
sociedades en las cuales personas fisicas y juridicas
mencionadas en este apartado tengan una participacion
directa o indirecta, a través de sus sociedades o mediante
parientes del segundo grado de consanguinidad o
primero de afinidad.

5.10.Prioridad de 6rdenes. Las 6rdenes de compra o venta de

valores originadas a solicitud de EL CLIENTE serdn
ejecutadas con orden de prelacién o prioridad en
referencia de la ejecucion de las érdenes realizadas por
UC por cuenta propia, asi como aquellas de personas
vinculadas a UC.

Comunicaciones entre UC vy EL CLIENTE. Las
comunicaciones y 6rdenes cursadas entre EL CLIENTE y
UC se regiran por las siguientes reglas:

6.1. Todas las comunicaciones, notificaciones, avisos o cartas

que deban ser enviadas por una de LAS PARTES a la otra,
en cumplimiento con las disposiciones de este contrato,
seran consideradas debidamente recibidas si son enviados
por escrito como mensajes de datos conforme lo define la
Ley 126-02 o a las direcciones que se indican en este
contrato y en los documentos de apertura de cuenta y sus
actualizaciones. Es responsabilidad del CLIENTE notificar a
UC cualquier cambio en la direcciéon y los datos de contacto
suministrados. A falta de esta notificacion, los avisos y
demas correspondencia se consideraran  dados
validamente, cuando hayan sido remitidos a la ultima
direccién que aparezca registrada en UC.

Las 6rdenes del CLIENTE a UC, asi como los pactos
acordados entre LAS PARTES, podran perfeccionarse por
escrito, verbalmente, por via telefénica o electrénica,
mensajes SMS a o desde teléfono modvil o mediante
cualquier otro mensaje de datos conforme lo define la Ley
126-02, seguida de emisidon de confirmacién escrita por
parte de UC que deberd contener, como minimo, la
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siguiente informacion: (i) denominacion de la sociedad o
nombre del CLIENTE; (ii) tipo de orden u operacion a ser
realizada; (iii) fecha y hora de ingreso de la orden al
sistema; (iv) numero serial asignado automaticamente; (v)
numero o codigo de registro del CLIENTE; (vi) clase de valor,
nimero de registro del valor (ISIN), empresa emisora,
emisién, cupdn; (vii) valor nominal objeto de la operacion
y precio; (viii) nimero de unidades, acciones, cuotas, valor
de fideicomiso o valor titularizado; (ix) rango de precios al
cual la orden debe ejecutarse, indicado por EL CLIENTE, si
fuere el caso; (x) vigencia de la orden, segln instrucciones
expresas del CLIENTE; de lo contrario, la orden tendrd una
vigencia de veinticuatro (24) horas, contadas a partir de su
incorporacion al sistema; y (xi) nombre del corredor de
valores que recibid la orden, y sus credenciales que lo
acreditan como corredor de valores.

6.3. Las ordenes del CLIENTE no seran inmediatamente

vinculantes a UC, sino que constituird una solicitud para
contratar emitida por EL CLIENTE. La emisién de la
confirmacién por parte de UC constituird el
perfeccionamiento de la orden del CLIENTE. Esta
confirmacién podra ser emitida por UC por escrito, lo cual
incluye documentos digitales y mensajes de datos,
conforme lo define la Ley 126-02.

6.4. Antes de proceder con la entrega de dinero o valores a

UC, EL CLIENTE debera indicar cualquier discrepancia o
error que identifique en la confirmacidn escrita. En caso de
que EL CLIENTE no emita objecidn alguna, se entendera
que acepta el contenido de la confirmacidn escrita remitida
por UC.

6.5. Cada operacion efectuada entre EL CLIENTE y UC

deberd ser documentada el mismo dia de su ejecucion,
indicando la fecha, asi como los términos y condiciones de
ésta.

6.6. EL CLIENTE podra remitir sus 6rdenes como mensajes

de datos conforme lo define la Ley 126-02, dentro del cual
se incluyen correos electrénicos, fax, entre otros, siempre
que la orden tenga su origen en la direccién de correo
electrdnico, nimero de fax o mensaje SMS de teléfonos
moviles, o cualquier otro medio verificable, indicados por
EL CLIENTE como via de comunicacién con UC. En caso de
que la orden provenga de una direccion de correo
electréonico o numero de fax distintos al indicado
previamente por EL CLIENTE, UC no procedera con la
ejecucion de la misma, reconociendo EL CLIENTE que UC no

Interna

es responsable, por la no realizacion o ejecucion de la
orden o instruccién, por los dafios y perjuicios que esto
pudiera afectar a EL CLIENTE.

UC mantendrd un registro actualizado de las érdenes
solicitadas por EL CLIENTE, conteniendo las informaciones
relevantes indicadas en el apartado 6.2 del presente
articulo. En ese tenor, UC grabard copia electrdnica de las
correspondencias sostenidas con EL CLIENTE, sea por
escrito, verbalmente, por via telefénica o electrdnica.

Grabaciones. EL CLIENTE autoriza a UC a almacenar
Ordenes electronicas y grabar las conversaciones
telefénicas sostenidas entre EL CLIENTE vy los
representantes, empleados y funcionarios de UC. Dichas
grabaciones seran almacenadas como respaldo de las
ordenes solicitadas por EL CLIENTE, y tendran eficacia
probatoria incontrovertida en caso de la existencia de una
controversia en torno a una orden o transaccion.
Asimismo, las conversaciones telefénicas sostenidas entre
EL CLIENTE y los representantes, empleados y funcionarios
de UC podran ser grabadas a fin de asegurar la calidad del
servicio prestado y la exactitud de las informaciones
brindadas al CLIENTE. UC reconoce que, al inicio de la
conversacion telefdnica, deberd informar al CLIENTE que la
misma sera grabada.

Las comunicaciones entre EL CLIENTE y UC deberdn
incluir el nimero de identificacién del CLIENTE.

6.10. Firma de documentos. Todos los documentos a ser

suscritos por UC y EL CLIENTE tales como documentacidn
de apertura de cuenta, actualizacion de cuenta,
confirmacion de drdenes y demds documentos que surjan
durante la vigencia del presente Contrato, podran ser
firmados de manera fisica, mediante firmas electrénicas
(en cualgquiera de sus denominaciones, ya sean simples,
avanzadas o cualificadas), mediante aceptacion avanzada
(consentimientos/click), verificacion avanzada (OTP/SMS o
OTP/Mail), firma digitalizada, firma biométrica, asi como
cualquier combinacién de los mecanismos previamente
indicados que permitan que la firma de EL CLIENTE sea
Unica, permita su identificacion, este bajo su control
exclusivo, sea verificable y garantice la integridad de los
documentos firmados. LAS PARTES declaran y reconocen
que las firmas electrénicas utilizadas conforme a lo
indicado en el presente Articulo, se entendera como una
modalidad de Firma Electrénica Avanzada.
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6.11.

UC notificara al CLIENTE la activacidn de un sistema
electrénico automatizado para la recepcién, registro y
asignacion de ordenes, al cual EL CLIENTE podrd tener
acceso a través de internet o por via telefénica mediante la
utilizacion de claves de acceso. El acceso o utilizacién del
Sistema por parte del CLIENTE implicara la aceptacion a los
siguientes términos y condiciones de uso:

La Unica finalidad del Sistema es poner a disposicion del
CLIENTE una via de comunicacion segura y continua con UC
y las empresas incorporadas al Sistema por UC, a fin de
garantizar la eficiencia del servicio prestado.

Las operaciones, instrucciones, solicitudes y
comunicaciones llevadas a cabo a través del Sistema se
regirdn por las condiciones y reglas contenidas en el
presente Capitulo, asi como por las normas contenidas en
el contrato particular que rija la operacion de que se trate.
UC no sera responsable por el no procesamiento o la no
ejecucion de érdenes, consultas, operaciones, solicitudes y
comunicaciones de cualquier indole enviadas a través del
Sistema sin ajustarse a las instrucciones contenidas en el
propio Sistema, aquellas contenidas en el presente
documento y las normas y procedimientos internos de UC.
Las funcionalidades y opciones de uso del Sistema seran
establecidas  unilateralmente por UC, estando
debidamente identificadas en el propio Sistema. UC se
reserva el derecho de modificar, restringir o ampliar
cualquiera de las funcionalidades y servicios del Sistema,
asi como de incorporar otras, debiendo notificarlo al
CLIENTE previamente mediante correo electrénico o el
propio Sistema, con al menos veinticuatro (24) horas de
antelacion.

UC asignara al CLIENTE un identificador o cédigo OTP, el
cual constara de una cadena de caracteres, siguiendo el
procedimiento establecido por UC a tal efecto. El cédigo
OTP serd asignado para la proteccién del CLIENTE y sus
operaciones, O6rdenes y comunicaciones; sera secreto,
personal e intransferible. EL CLIENTE sera responsable por
las consecuencias que resulten del uso indebido del codigo
OTP, sea personalmente o por el conocimiento y uso del
codigo OTP por parte de terceros, por cualquier motivo. En
ningun caso UC serd responsable por las consecuencias
derivadas por la utilizacion del cddigo OTP del CLIENTE en
caso de pérdida, robo, uso incorrecto o cualquier otra
causa no imputable a UC. Toda consulta, comunicacién u
operacidén sostenida a través del Sistema requerird del
CLIENTE la utilizacién del cédigo OTP ; por ende, cualquier
comunicacion dirigida a UC con la utilizacidon del cédigo
OTP sera presumida como proveniente del CLIENTE.

Interna
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f.

Firma electrénica. Para cualquier operacién, orden o
contrato celebrado entre EL CLIENTE y UC a través del
Sistema, el uso del coédigo OTP equivale a la firma
electrénica del CLIENTE, segun se indica en la Ley Nam.
126-02, sus Reglamentos y Normas, teniendo para tales
fines el mismo valor probatorio que la firma manuscrita de
EL CLIENTE.

UC podra suspender temporalmente los servicios
prestados a través del Sistema, debiendo notificarlo
previamente al CLIENTE con al menos veinticuatro (24)
horas de antelacidn. Dicha suspensién podrd basarse en el
mantenimiento del Sistema o cualquier otra causa que, a
juicio de UC, lo justifique. La interrupcion imprevista del
Sistema, a causa de fallas técnicas, fallas en el servicio de
energia eléctrica o en el servicio de internet, asi como
cualquier otra causa no imputable a UC, no acarreara
responsabilidad alguna sobre UC.

EL CLIENTE podra requerir a UC la desactivacién de su
cuenta en el Sistema. En este caso, sin embargo, EL CLIENTE
acarreara con el riesgo y la responsabilidad de cualquier
operacién, orden, comunicacion o consulta enviada a
través del Sistema previo a que se ejecute la desactivacion
de su cuenta.

Las tarifas aplicables al CLIENTE por la utilizaciéon del
Sistema y de los servicios ofrecidos a través de este, asi
como la forma, plazo y modalidad de pago de dichas tarifas
y las obligaciones derivadas, seradn establecidas por UC. El
CLIENTE reconoce el derecho de UC de determinar
libremente los montos de las tarifas aplicables. Las tarifas
aplicables estardn a disposicion del CLIENTE en la pagina
web de UC y en las oficinas de UC. EL CLIENTE autoriza
expresamente a UC a debitar o hacer debitar a su
vencimiento el monto de dichas tarifas de la cuenta
bancaria del CLIENTE. Asimismo, EL CLIENTE autoriza a UC
a requerir al depositario autorizado a debitar el pago de los
derechos patrimoniales generados por los valores
propiedad del CLIENTE el pago del monto de las tarifas
generadas.

Informacidn confidencial. EL CLIENTE asume los riesgos y
la responsabilidad por la utilizacion del Sistema, por
cualquier dafo causado a UC o las empresas incorporadas
al Sistema, o a terceros, por la divulgacion de cualquier
informacion confidencial obtenida mediante la utilizacidn
del Sistema.
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UC no serad responsable por los dafios ocasionados al
CLIENTE por parte de terceros que, a través del uso de
sistemas computarizados y conocimientos tecnoldgicos,
decodifiquen la informacion transmitida electronicamente
a través del Sistema, accediendo de manera ilegal al
manejo del Sistema. UC tampoco sera responsable por los
dafios que puedan ser ocasionados a los equipos y/o
programas del CLIENTE por la contaminacion de virus
informaticos.

EL CLIENTE reconoce, como parte de sus obligaciones
frente a UC, notificarle inmediatamente en los siguientes
casos: (i) cuando una solicitud ha sido transmitida a través
del Sistema y EL CLIENTE no recibe una confirmacion; (ii)
cuando una solicitud ha sido transmitida a través del
Sistema y EL CLIENTE recibe una confirmacion que no se
corresponde con su solicitud; (iii) cuando EL CLIENTE recibe
una confirmacién relacionada a una operacidn no
solicitada a través del Sistema; (iv) cuando EL CLIENTE tiene
conocimiento del uso indebido del nimero pin u otras
claves de acceso de parte de personas no autorizadas. En
caso de que UC no reciba una notificacion inmediata de las
circunstancias antes descritas, no sera responsable de las
pérdidas o dafios que sufra EL CLIENTE como consecuencia.

En caso de que se verifique un error en la transmisién de
una orden, causado por un error del CLIENTE en la
transcripcion de su mensaje de datos conforme lo define la
Ley 126-02, o porque la orden haya sido realizada fuera del
horario de UC, UC no sera responsable de las pérdidas o
dafios que sufra EL CLIENTE como consecuencia.

6.12. Confirmaciones electrénicas. Las confirmaciones de

a.

b.

C.

Interna

ordenes transmitidas por medios electronicos no
requeriran firma ni aceptacion expresa de EL CLIENTE en el
documento original en los siguientes casos:

Si EL CLIENTE ha aceptado expresamente los términos y
condiciones de la transaccién por mensaje de correo
electrénico o como en cualquier otro mensaje de datos
conforme lo define la Ley 126-02.

Si el CLIENTE ha recibido la confirmacion de la transaccién
por correo electrénico, fax o en cualquier otro mensaje de
datos conforme lo define la Ley 126-02, y UC puede
comprobar que el CLIENTE ha tenido acceso al mensaje; y

Si la orden o pacto ha sido grabada, conforme el articulo
6.8 del Capitulo | del presente Contrato.

6.13.Confirmaciones negativas. UC enviard al CLIENTE

confirmaciones en torno a lo pactado, segun las
instrucciones recibidas del CLIENTE. EL CLIENTE serd
responsable de revisar la correspondencia recibida por
correo, correo electrdnico, fax o cualquier otro medio de
transmision electrénica. Luego de transcurridas cuatro
(4) horas habiles luego del envio de la notificacion sin que
EL CLIENTE haya emitido observaciones, UC considerara
que la operacién es conforme. Las horas hdbiles se
cuentan durante el horario en que las oficinas de UC se
encuentran abiertas para ofrecer sus servicios, conforme
a los horarios descritos en la pagina web de UC o
notificados a EL CLIENTE.

6.14. Modificacion y Cancelacion de Ordenes o Pactos. EL

CLIENTE reconoce que, en todo caso, la modificacién o
cancelacion de la orden del CLIENTE sera efectiva si, entre
otros criterios, EL CLIENTE haya reembolsado cualquier
gasto en que haya incurrido o pueda incurrir UC con
motivo de la modificacidn o cancelacidn, en todo caso,
UC se reserva el derecho de proceder a la cancelacion del
pacto. Si la modificacién o cancelacién de la orden se
realiza en virtud de un error en la orden original
imputable a UC, éste dejara constancia de esta causa. En
adicién a lo anterior, la modificacién y cancelacion de las
ordenes se hace atendiendo a los siguientes criteros: 1)
las modificaciones proceden cuando la orden no haya
sido ejecutada, total o parcialmente; 2) toda
modificacidn total o parcial requiere la emisién de una
nueva orden a la cual se le asignara el nimero y hora de
recepcion que le corresponda en el sistema, quedando
cancelada la orden original; 3) solamente pueden ser
hechas por las personas autorizadas para ello por UC; 4)
toda modificacién o cancelaciéon de una orden debera
constar en una confirmacion; y 5) se dejard constancia de
cualquier tipo de error en la orden original imputable a
UG, si es el caso.

6.15.EL CLIENTE asume la obligacidon de revisar, de manera

periddica, las informaciones puestas a su disposicién por
UC en su pagina web, particularmente en lo que respecta
a las condiciones de mercado y precio de productos, asi
como las demas politicas que rigen los servicios
prestados a su favor por UC.

7. Pagos cursados entre EL CLIENTE y UC.

Pagos en dinero. Cuando se trate de operaciones con
titulos valores celebradas entre EL CLIENTE y UC, o entre
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UC y terceros, por cuenta del CLIENTE, en las cuales EL
CLIENTE deba pagar una cantidad de dinero, EL CLIENTE
deberd pagar el monto total de la operacién en la fecha de
pago acordada, como condicidn previa a la ejecucion del
servicio por parte de UC. Las siguientes reglas aplicaran
para los pagos en dinero:

7.1.1. EL CLIENTE debera efectuar el pago mediante

transferencia a través de cuentas en entidades de
intermediacion financiera a favor de UC. De conformidad
con el articulo 163 del Reglamento para intermediarios de
valores, UC no aceptara pagos entregados por EL CLIENTE
en dinero en efectivo.

7.1.2. EL CLIENTE debera efectuar el pago a favor de UC en

el diay enla horaindicada como fecha de pago. Dicho pago
debera ser realizado a las cuentas bancarias que indique
UC, en la moneda acordada, sin deduccién por concepto de
impuestos o cargos. En caso de que alguna norma aplicable
requiera que EL CLIENTE efectiue alguna deduccién o
cargue algun impuesto, el monto a pagar sera ajustado de
manera que, luego de aplicados los cargos y deducciones,
UC reciba el monto acordado en la confirmacién emitida.

7.1.3. UC pagara al CLIENTE, por motivo de liquidacién de

cualquier operacién efectuada entre UCy EL CLIENTE de las
establecidas en este contrato que requiera de un pago de
UC a favor del CLIENTE, mediante abono a la cuenta
bancaria del CLIENTE. En caso de que EL CLIENTE requiera
que UC le efectie un pago mediante una modalidad
distinta a la transferencia a su cuenta bancaria, incluyendo
la transferencia a otra cuenta bancaria del CLIENTE distinta
a la identificada en los documentos de apertura de cuenta
o mediante cheque, deberd solicitarlo a UC con al menos
tres (3) dias habiles de antelacién a la fecha de pago. En
caso de que se incurra en cualquier gasto adicional
relacionado al método de pago elegido por EL CLIENTE, EL
CLIENTE correrd con dicho gasto. En ninglin caso UC
desembolsara dinero en efectivo directamente al CLIENTE.

7.1.4. UC no recibird pagos de terceros por cuentas de EL

CLIENTE a efectos de liquidacion de alguna operacion entre
UC vy EL CLIENTE, ni procedera a efectuar pagos a terceros
por cuenta de EL CLIENTE, producto de la liquidacién de
alguna operacion. UC solo recibird pagos de terceros por
cuenta del CLIENTE si, y solo si, UC recibe justificacion
satisfactoria previa tanto del tercero como de EL CLIENTE y
UC, a su sola discrecion, decide aceptarlo. En ese caso, EL
CLIENTE debera suministrar los documentos que UC
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considere prudente, validando que el dinero a ser utilizado
para la operacién no tiene relacién alguna con dinero
producto de actividades ilicitas.

Pagos en titulos valores. Cuando se trate de
operaciones con titulos valores celebradas entre EL
CLIENTE y UC, o entre UC y terceros, por cuenta del
CLIENTE, en las cuales EL CLIENTE deba transferir titulos
valores a UC, EL CLIENTE debera efectuar la transaccion en
la fecha de pago indicada en la confirmacién emitida por
UC, como condicidn previa a la ejecucion del servicio por
parte de UC. Las siguientes reglas aplicaran para las
transferencias de titulos valores:

7.2.1. ELCLIENTE deberd efectuar la transferencia de titulos

valores a favor de UC en el dia y la hora indicado como
fecha de pago. Cada transferencia debera contener, en
adicidn a los titulos valores identificados en la confirmacién
emitida por UC, lo siguiente: (i) los talonarios de cupones y
cualesquiera otras opciones, derechos de suscripcion,
warrants, sintéticos, derivativos y otros contratos adjuntos
a los titulos valores, pero separables de éstos y susceptibles
de ser vendidos de manera independiente; (ii) el monto de
los intereses devengados hasta la fecha de pago y no
pagados por el emisor de los titulos valores, en caso de ser
titulos de deuda; y (iii) el monto de los dividendos
decretados y no pagados antes de la fecha de pago, en caso
de que se trate de acciones o titulos representativos de
acciones.

7.2.2. Ausencia de gravamenes. EL CLIENTE debera

transferir los titulos valores a UC libres de cualquier carga
o gravamen, incluyendo derechos reales limitados a favor
de terceros, cesiones en garantias, medidas judiciales,
entre otros.

7.2.3. Recursos contra el emisor. Salvo convenio contrario

entre LAS PARTES, ninguna de LAS PARTES esta obligada a
garantizar la solvencia del emisor de los titulos valores
objeto de una determinada operacion. En ese tenor,
ninguna de LAS PARTES podra reclamar o demandar a la
otra en caso de que el emisor incumpliera cualquiera de las
obligaciones que les corresponda; tampoco seran
responsables por las variaciones en el valor de mercado de
los titulos valores con posterioridad a la fecha de la
adquisicion o cesion de los mismos.

7.2.4. UC transferird titulos valores al CLIENTE, por motivo

de liquidacién de cualquier operacion efectuada entre UC
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7.2.5.

7.2.6.

y EL CLIENTE, de las establecidas en este contrato que
requiera de transferencias de titulos valores de UC a favor
del CLIENTE, mediante abono a la cuenta custodia del
CLIENTE. En caso de que EL CLIENTE requiera que UC le
efectue la transferencia de titulos valores a una cuenta
custodia distinta del propio CLIENTE, deberd solicitarlo a
UC con al menos cinco (5) dias habiles de antelacion a la
fecha de pago, estando sujeto a la voluntad de UC si
transfiere a la nueva cuenta de custodia, reconociendo EL
CLIENTE que UC no compromete su responsabilidad en
ocasidon de que decida no transferirlo en la nueva cuenta
indicada. En caso de que se incurra en cualquier gasto
adicional relacionado al método de pago elegido por EL
CLIENTE, EL CLIENTE correra con dicho gasto. En ningun
caso UC liquidard operaciones mediante la entrega de
titulos valores al CLIENTE ni mediante transferencia a favor
de un tercero.

Embargo de titulos valores custodiados en un
depésito centralizado de valores. En caso de que a UC le
sea notificado el embargo sobre valores del CLIENTE que se
encuentren bajo custodia en un depdsito centralizado de
valores, el mismo carecera de validez a menos que sea
notificado directamente al depdsito centralizado de
valores y éste lo haya visado, y posteriormente sea
notificada una copia de dicho acto de embargo a UC.

Transferencia plena. EL CLIENTE transferira titulos
valores a UC, por motivo de liquidacién de cualquier
operacién efectuada entre UC y EL CLIENTE de las
establecidas en este contrato que requiera de
transferencias de titulos valores de UC a favor del CLIENTE,
mediante abono a la cuenta custodia indicada por UCen la
confirmacion. EL CLIENTE autoriza irrevocablemente a UC
a movilizar y debitar de la cuenta custodia del CLIENTE a fin
de liquidar los titulos valores correspondientes a cualquier
operacién celebrada entre UC y EL CLIENTE. UC procedera
automaticamente a debitar o acreditar la cuenta custodia
del CLIENTE cada vez que sea requerido, sin necesidad de
mediar autorizacidn o confirmacion del CLIENTE.

7.3. Fallecimiento. En caso de que se produzca el

fallecimiento del CLIENTE mientras existan auln
obligaciones de pago o transferencia a cargo de UC a su
favor, sea por concepto de liquidacién de operaciones o de
pago de rendimiento, UC entregard dichos fondos o valores
a las personas que deban recibirlos legalmente, luego de
cumplir con los requisitos establecidos por UCy el Depdsito
Centralizado de Valores, conforme la legislacidon vigente
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7.3.1.

para la materia. EL CLIENTE reconoce que, si fallece, y aun
existen obligaciones a cargo de UC a su favor, éstas pasaran
a formar parte de sus bienes sucesorales, a menos que los
destine expresamente a otros fines, mediante un
testamento. UC entregard los fondos a la persona o las
personas identificadas en un acta de particién, sea ésta
amigable o judicial, siempre que la misma sea ejecutable,
es decir, que su ejecucidn no se encuentre suspendida.

De igual manera, en caso de que se produzca el
fallecimiento del CLIENTE, UC procedera a notificar al
depdsito centralizado de valores la restriccién de los
valores del CLIENTE bajo custodia. Las condiciones y
requisitos exigidos para el levantamiento de dicha
restriccion seran indicados por los reglamentos internos
del depésito centralizado de valores.

Compensacion de Pagos. Si en una fecha ambas
partes estuviesen obligadas a efectuar pagos en la misma
moneda respecto de la misma operacion, las obligaciones
de pagos reciprocas se compensaran automaticamente de
forma que la parte que adeude el importe mayor pagara a
la otra la diferencia entre las cantidades adeudadas. LAS
PARTES podran acordar que este criterio sea aplicable
respecto de dos o mas operaciones o respecto de uno o
mas tipos de operaciones, o también que dicho criterio
pueda aplicarse a obligaciones reciprocas de entrega de
activos fungibles entre si.

8. Incumplimiento contractual. Cuando se verifique un

incumplimiento a cualquiera de las clausulas, términos y
condiciones pactadas en este documento por LAS PARTES,
0 a los términos y condiciones de una de las operaciones
acordadas entre EL CLIENTE y UC, la parte agraviada podra
terminar unilateralmente uno o todos los contratos
celebrados entre LAS PARTES, debiendo notificarlo a la otra
parte con al menos quince (15) dias de antelacion a la fecha
en que pretende terminar el contrato. En adicion, la parte
agraviada podra requerir la indemnizacion de los dafos
materiales sufridos, debiendo demostrar mediante
pruebas pertinentes y fehacientes los dafios sufridos y el
vinculo de causalidad entre éstos y el incumplimiento
contractual de la otra parte. Se consideraran prescritos los
dafios sufridos en un plazo de seis (6) meses contados a
partir de la fecha en que la que se produce el supuesto
dafio. Los dafios morales no podran ser objetos de
reclamaciones tendentes a su reparacion, salvo que se
compruebe la ocurrencia de un hecho ilicito.
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8.1. UC no sera responsable por el incumplimiento de las

obligaciones asumidas por ella cuando ello fuere
consecuencia de eventos de fuerza mayor o demas causas
extrafias no imputables.

8.2. EL CLIENTE renuncia de cualquier accion judicial o

extrajudicial en contra de las sucursales, subsidiarias y/o
afiliadas de UC.

8.3. Todos los gastos legales que se deriven de la

formalizacidn, vigencia o terminacién del presente contrato,
si hubiere, correrdn por cuenta de EL CLIENTE. De tal
manera, EL CLIENTE se compromete a cubrir, entre otros, los
siguientes gastos: (i) Los gastos en que incurra UC en los
cobros y recuperacidn, judicial o extrajudicial, y demas
obligaciones pendientes de EL CLIENTE, incluyendo todos los
gastos legales a que se refiere la presente clausula; y, (ii) Las
costas y honorarios en caso de accién judicial adn
cuando EL CLIENTE solo si fuere condenado a ellos. Se
entiende que dichos costos procesales incluyen aquellos
accesorios y derivados del proceso, tales como llamadas
telefdnicas, viadticos de transporte, gastos de gestion y
demas. En caso de que EL CLIENTE no fuera condenado a
ellos, cada parte cubrira la parte que le corresponde. Si por
el contrario fuere UC la condenada al pago de las costas,

deberd reembolsar dichos eventuales valores a€EL
CLIENTE.
8.4. Pagos en dinero. En caso de que se trate del

incumplimiento a una obligacion de pago de dinero, la otra
parte tendrd el derecho de opcién de: (i) revocar la
operacién envuelta, dejandola sin ningun tipo de efecto
legal, sin necesidad de notificar a la otra parte y quedando
liberada del cumplimiento de cualquier obligacién o
responsabilidad frente a la parte que incumplié en el marco
de dicha operacion; (ii) exigir el pago del monto total
indicado en la confirmacién mas los intereses de mora,
desde la fecha de pago hasta la fecha en que se efectute el
pago en su totalidad; (iii) exigir la devolucién de los titulos
valores, en caso de que se hayan entregado como
contrapartida de la operacion, mas los intereses y demas
frutos devengados por los titulos valores desde la fecha de
pago, asi como los intereses de mora, calculados desde la
fecha de pago hasta la fecha en que se efectue el pago en
su totalidad, calculados sobre la base del valor de mercado
de los titulos valores a la fecha de pago, mas el diferencial
entre el monto total indicado en la confirmacién y el valor
de mercado de los titulos a la fecha de pago si este
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diferencial fuera a favor de la parte agraviada; (iv) exigir el
diferencial entre el monto total indicado en la confirmacidn
y el valor de mercado de los titulos a la fecha de pago si
este diferencial fuera a su favor, en caso de que no se haya
completado la entrega de los titulos valores contrapartida
de una operacién a causa del incumplimiento de pago en
dinero.

Pagos en titulos valores. En caso de que se trate del
incumplimiento en la transferencia de titulos valores por
una de LAS PARTES, la otra parte tendra el derecho de
opcion de (i) revocar la operacién envuelta, dejandola sin
ningun tipo de efecto legal, sin necesidad de notificar a la
otra parte y quedando liberada del cumplimiento de
cualquier obligacién o responsabilidad frente a la parte que
incumplié en el marco de dicha operacion; (ii) exigir la
entrega de los titulos valores, mas los intereses y demas
frutos devengados por los titulos valores desde la fecha de
pago, asi como los intereses por mora, calculados desde la
fecha de pago hasta la fecha en que se efectue el pago en
su totalidad, calculados sobre la base del valor de mercado
de los titulos valores a la fecha de pago;(iii) exigir la
devolucion del dinero entregado, en caso de que haya sido
entregado como contrapartida de la operacion, mas los
intereses por mora y, en caso que el diferencial entre el
monto entregado indicado en la confirmacion y el valor de
mercado de los titulos a la fecha de pago fuera a su favor,
este diferencial asi como los intereses de mora
correspondientes; (iv) exigir el diferencial entre el monto
total indicado en la confirmacion y el valor de mercado de
los titulos a la fecha de pago si este fuera a su favor asi
como los intereses de mora correspondientes, en caso de
gue no se haya completado la entrega de dinero de Ila
operacién a causa del incumplimiento en la entrega de los
titulos valores.

9. Responsabilidad solidaria. El presente documento podra

ser suscrito por dos (2) o mas personas en calidad de
CLIENTE. En ese tenor, se considerara que cada una de las
personas suscribientes podra, de manera individual,
realizar lo siguiente: (i) comprar, vender, vender en corto o
disponer de los titulos valores contenidos en la cuenta de
custodia del CLIENTE o del dinero depositado en la cuenta
bancaria del CLIENTE; (ii) utilizar, de manera parcial o total,
los haberes o cupos disponibles bajo la linea de crédito
regida en el presente documento; (iii) recibir y confirmar la
recepcion de los Estados de Cuenta, confirmaciones y
cualquier comunicacién relacionada con el contenido de
este documento y sus efectos; (iv) otorgar y suscribir
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.
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cualquiera de los contratos contenidos en este documento,
asi como requerir su terminacion, aceptar modificaciones
o renunciar a derechos y acciones surgidos de las
operaciones ejecutadas al tenor de este documento; y (v)
en general, para contratar con UC en representacion de los
demas suscribientes solidarios.

Las personas que suscriban como EL CLIENTE podran
solicitar a UC que las actividades aludidas en el articulo 6
deban ser llevada a cabo por todas o algunas de ellas que
ostentan la calidad de CLIENTE, conforme a la Tarjeta de
Firma suscrita por EL CLIENTE.

En cualquier escenario, la notificacion recibida por una de
las personas suscribientes solidariamente se considerara
valida y vinculante a las demas.

La suscripcion del presente documento por parte de las
personas que se denominan EL CLIENTE implica la
aceptacion de su responsabilidad solidaria e ilimitada
frente a UC por las obligaciones asumidas por uno o
cualesquiera de ellas. Asimismo, le otorgan mandato y
poder de representacion reciproco a cada una de ellas
para cualquier aspecto relacionado con los contratos
suscritos con UC y los contratos y operaciones previstos
en el presente documento. En este sentido, UC quedara
liberada frente a todos los firmantes al liquidar el pago en
efectivo o Titulos Valores operaciones celebradas de
conformidad con los contratos del presente documento,
a favor de un solo firmante o en cuentas de uno solo de
los firmantes, incluso si la liquidaciéon de tales
operaciones correspondia a un firmante distinto y debia
ser efectuada en otra cuenta.

La muerte o incapacidad de uno de los suscribientes
debera ser notificada sin demora a UC, quien tomara las
acciones de lugar para proteger sus intereses y los
intereses de los causahabientes del suscribiente fallecido
o incapacitado. En tal sentido, UC podrd negarse a
ejecutar operaciones para los demas suscribientes, o
podra dar por terminada la relaciéon contractual con los
demas suscribientes. La muerte o incapacidad de uno de
los suscribientes no afectara la responsabilidad solidaria
e ilimitada de los demas suscribientes frente a UC, incluso
respecto de los activos y derechos derivados de los
contratos celebrados conforme a este documento, como
tampoco eximira a los suscribientes del cumplimiento de
las obligaciones asumidas en el presente documento o
derivadas del mismo.
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9.5. Apoderados. Asimismo, en caso de que el presente

10.

documento y/o los contratos derivadas del mismo sean
suscritos en representacion de EL CLIENTE por un
apoderado, se considerara que dicha persona podra
realizar lo descrito en el articulo 9 del Capitulo | del
presente Contrato. En virtud de lo anterior, cualquier
notificacion al apoderado se considerara valida y
vinculante frente al CLIENTE. EL CLIENTE ademds acuerda
que serd responsable frente a UC por las obligaciones
asumidas en su representacion por el apoderado. En este
sentido, UC quedard liberada frente al apoderado al
liquidar en efectivo o en Titulos Valores operaciones
celebradas de conformidad con los contratos del
presente documento, en representacion de EL CLIENTE,
incluso si la liquidacion de tales operaciones debia ser
efectuada en otra cuenta.

Actividades y servicios excluidos. El objeto de la relacién
contractual suscrita entre EL CLIENTE y UC es la
prestacion de servicios al CLIENTE para facilitar la
ejecucion de operaciones bursatiles, en el mercado OTC
y financieras en el mercado de valores. Las siguientes
actividades y servicios quedan expresamente excluidas
del contenido del presente documento:

a. Administracion de cartera y asesoria de inversion. UC se

limita a cumplir las érdenes sometidas por EL CLIENTE,
quien es el Unico responsable por las decisiones adoptadas.
Los funcionarios, empleados y ejecutivos de UC no estan
autorizados para ofrecer al
contable o fiscal de las inversiones del CLIENTE; por lo que
los servicios prestados por UC no podran ser considerados
en ninguin caso como servicio de administracion de cartera
0 asesoria de inversidn. La ejecucion de las 6rdenes del
CLIENTE se
inversionista, conforme lo indicado en el articulo 4 del
Capitulo | del presente documento.

CLIENTE asesoria legal,

llevara a cabo a partir del perfil del

Transferencias de dinero. UC no aceptard transferencias o
aportes de dinero que no vayan a ser destinados para una
operacién especifica o por concepto de gastos en que haya
incurrido UC por otros servicios ofrecidos a EL CLIENTE,
tales como expedicién de certificaciones, cartas de
referencias, entre otros. Los montos transferidos por EL
CLIENTE en cuentas bancarias de UC seran destinados
Unicamente al pago de las operaciones pactadas y
confirmadas. En caso de que UC reciba del CLIENTE una
cantidad de dinero, sin que se haya convenido previamente
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entre LAS PARTES una operacidn o que sean como pago por
los servicios anteriormente indicados, UC abonard los
montos recibidos a la cuenta bancaria del CLIENTE, en
ocasion de la misma existir, encontrarse debidamente
identificada y no tener ningln tipo de restriccién u
oposicién para recibir los montos, y en ocasién de lo
anterior no ser posible, EL CLIENTE libera de toda
responsabilidad a UC. EL CLIENTE sera responsable por los
gastos incurridos por dicha transferencia y bajo ningun
concepto podra reclamar a UC remuneracion por motivo
de la tenencia de fondos por UC.

Custodia de valores. UC no prestara a favor del CLIENTE un
servicio de custodia o depdsito centralizado de valores. UC
abrird, a favor del CLIENTE, una cuenta de custodia con
custodios autorizados, este ente tendra autorizacion para
recibir y custodiar los valores del CLIENTE. EL CLIENTE es el
Unico responsable por el ejercicio de los derechos
derivados de sus titulos valores. La obligacién de UC se
contrae a fungir como mandatario para la movilizacién de
la cuenta de custodia del CLIENTE. UC no recibira
certificados o instrumentos originales del CLIENTE. EL
CLIENTE se compromete y obliga a liquidar las operaciones
con UC que supongan una transferencia de titulos valores
a través de su cuenta de custodia. EL CLIENTE se
compromete a no realizar retiros de titulos valores de la
cuenta de custodia, asi como tampoco girar instrucciones
directas al ente custodio sin notificar previamente a UC. EL
CLIENTE sera responsable de cualquier dafo causado a UC
como consecuencia del retiro de titulos valores de la
cuenta de custodia. EL CLIENTE debera notificar a UC de
cualquier medida judicial o extrajudicial que afecte los
valores en custodia; asimismo debera notificar a UC en
caso de que constituya los bienes en custodia en garantia o
gravamen.

Operaciones por cuenta propia. EL CLIENTE expresamente
autoriza a UC a ejecutar ordenes en titulos valores en
nombre del CLIENTE, sea con el mismo UC o con terceras
personas a las cuales UC también represente o no.

Transacciones a través de Mecanismos Centralizados de
Negociacion. EL CLIENTE declara conocer que las
sociedades administradoras de mecanismos centralizados
de negociacidn y las entidades de contrapartida central
establecen los términos y condiciones aplicables a las
transacciones llevadas a través de tales mecanismos. En
ese sentido, EL CLIENTE expresa su aceptacion a que dichos
términos y condiciones sean aplicados a las transacciones
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13.

que UC ejecute por su cuenta en los mecanismos

centralizados de negociacion.

Estados de cuenta. UC mantendra disponible a favor del
CLIENTE, de manera mensual, el estado de cuenta de las
actividades y operaciones realizadas y ejecutadas el mes
anterior por UC a nombre del CLIENTE. En ese tenor, el
estado de cuenta contendra, como minimo, lo siguiente:

a. Un resumen de las actividades efectuadas en el periodo,
incluyendo transacciones ejecutadas a través de otros
intermediarios de valores o corresponsales;

b. Precios de los instrumentos mantenidos por EL CLIENTE al
inicio y cierre del periodo;

c. Saldos de valores en custodia y composicion de la cartera
del CLIENTE;

d. Total de honorarios y comisiones incurridas, si es el caso; y

e. Cuantia delosintereses, dividendos y otros pagos recibidos
de los emisores.

13.1. Los estados de cuenta deberan ser remitidos

mensualmente por UC, y podran ser enviados al CLIENTE
por correo ordinario, correo electronico, o estar
disponibles a través del Sistema o en la pagina web de UC.

13.2. En caso de inconformidad con la informacion contenida

en el estado de cuenta, EL CLIENTE deberd comunicarlo a
UC sin demora, en un plazo maximo de tres (3) dias,
contados a partir de la fecha de remisidon del estado de
cuenta o su disponibilidad a través de la pagina web o el
sistema. Vencido este plazo, se sobreentendera que EL
CLIENTE manifiesta su conformidad con la informacion
remitida.

14. Cargos, tarifas, comisiones e impuestos. EL CLIENTE

deberd pagar todos los impuestos, cargos, obligaciones,
comisiones, derechos de bolsa, tarifas, costos por
liguidacién, cargos por transferencia, derechos de
custodia, costos legales y cualquier otro costo o gasto en el
cual incurra UC para la ejecucidon de las ordenes y
operaciones amparadas en el presente documento.

14.1. En adicidn a los cargos, tarifas y comisiones a ser pagados

directamente a UC, EL CLIENTE reconoce que UC deberd
pagar, por cuenta y a cargo de EL CLIENTE, los cargos,
tarifas y comisiones que se generen a favor de otros
participantes del mercado de valores y de |Ia
Superintendencia del Mercado de Valores. EL CLIENTE
podra verificar los cargos, tarifas, comisiones aplicables a
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las operaciones en el tarifario publicado en la pagina web
de UC.

14.2. En ese tenor, EL CLIENTE manifiesta su irrevocable
autorizacién a UC para que debite automaticamente de la
cuenta del CLIENTE los montos incurridos por los conceptos
antes indicados. El alcance y las reglas que regiran las
autorizaciones y poderes otorgados por EL CLIENTE a UC
estaran contenidas en el Capitulo VIl de este documento.

14.3. Previo a la ejecucidn de una orden u operacién, UC
informard al CLIENTE el precio total que EL CLIENTE pagara,
debiendo desglosar el precio de la transaccién, los
honorarios, comisiones, gastos asociados y tarifas
aplicables, asi como todos los impuestos a liquidar.

14.4. EL CLIENTE reconoce el derecho de UC de determinar
libremente los montos de las comisiones que cobraran al
CLIENTE por concepto de servicios y operaciones ofrecidos.
Las comisiones y tarifas de UC seran determinadas por su
consejo de administracion y podran ser consultadas por EL
CLIENTE en la pagina web de UC.

14.5. EL CLIENTE reconoce y acepta que el depdsito
centralizado de valores a cargo de la custodia de los valores
del CLIENTE queda obligado a retener e ingresar a favor de
la Administracidn Tributaria un porcentaje de los intereses
que se generen a favor del CLIENTE conforme a la
normativa vigente de la Administracién Tributaria , en
ocasion a las inversiones de éste en titulos valores, de
conformidad con los articulos 6 y 7 de la Ley nim. 253-12y
sus modificaciones, al igual que las tarifas aplicables
conforme a la normativa vigente.

15.Informacién a terceros. EL CLIENTE autoriza de manera
expresa e irrevocable a UC a divulgar informacion
relacionada con sus operaciones y transacciones al emisor
del valor envuelto, a la Superintendencia del Mercado de
Valores, al depésito centralizado de valores, a organismos
oficiales nacionales y extranjeros, a autoridades judiciales
que asi lo requieran y a las instituciones y organismos
facultados legalmente a requerir dicha informacion.

15.1. EL CLIENTE autoriza de manera expresa e irrevocable a
UC a suministrar informacion sobre EL CLIENTE y sus
operaciones a la Internal Revenue Service (IRS, por sus
siglas en inglés), en cumplimiento de las obligaciones de UC
de captacién, procesamiento y reporte de informacién
establecidas en la ley fiscal de cuentas en el extranjero de
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los Estados Unidos de Norteamérica (Foreign Account Tax
Compliance Act).

15.2. EL CLIENTE autoriza de manera expresa e irrevocable al

depdsito centralizado de valores a remitir informaciones
relacionadas con EL CLIENTE y sobre los valores adquiridos
al representante de la masa de obligacionistas, a fin de
ejecutar sus obligaciones como representante de la masa
de obligacionistas.

16. Modificaciones y aceptaciones. El proceso de modificacién

de alguno de los contratos o las cldusulas contenidos en el
presente documento o la aceptacidon de cualquier otra
informacién o documentacion que sea necesaria de parte
de EL CLIENTE, podra ser iniciado por UC mediante el envio
del documento contentivo de las modificaciones
propuestas al CLIENTE o de las informaciones que deben
dirigirse a este, pudiendo remitirse mediante correo,
correo electrénico o cualquiera otra de las vias sefaladas
en el presente documento. Una vez remitido alguno de
estos documentos, EL CLIENTE dispondra de un plazo de
tres (3) dias para objetar las modificaciones o las
informaciones o  documentaciones  sugeridas o
comunicadas por UC, en caso que el Cliente no manifieste
alguna objecidn dentro de ese lapso, dichos cambios o
informaciones se consideraran como aceptados por el
Cliente a través de medios verificables y el (los) contrato(s)
o documentos de que se trate, serd(n) automaticamente
modificados(s) o validados, segun corresponda. Dichos
cambios no surtiran efectos frente al CLIENTE sino desde el
momento en que los mismos hayan sido notificados y
aceptados a través de medios verificables de conformidad
con el presente Capitulo.

16.1. En caso de que alguna nueva legislacion, reglamento o

norma, emitido con posterioridad a la suscripcion del
presente documento por una autoridad competente,
produzca modificaciones sobre el contenido de este
documento, UC remitira e informara al CLIENTE al respecto
por correo, correo electrénico o cualquiera otra de las vias
de comunicacion indicadas en este documento. EL CLIENTE
contard con un plazo de tres (3) dias para someter
aclaraciones u objeciones a las modificaciones notificadas
por UC, en caso que el Cliente no manifieste alguna
objecion dentro de ese lapso, dichos cambios se
consideraran aceptados por el Cliente y el (los) contrato(s)
de que se trate, serd(n) automaticamente modificados(s).

17. Aplicacion preferente. Los contratos y operaciones que
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18.

18.

19.

intervengan entre EL CLIENTE y UC seran regidos, de
manera principal, por el contenido de la respectiva
confirmacion o contrato. En caso de ser necesario, se podra
recurrir al contenido del contrato suscrito entre LAS
PARTES aplicable a la operacién de que se trate.
Finalmente, se aplicardan los términos y condiciones
pactados en el presente Capitulo | de este documento. En
caso de conflicto, lo acordado por LAS PARTES en la
respectiva comunicacion o contrato sera de aplicacion
preferente.

Cesion. El presente documento tiene caracter
personalisimo o intuitu personae, por lo cual EL CLIENTE no
podrd ceder los derechos acordados en el presente
documento o las operaciones celebradas amparadas en lo
dispuesto en este documento sin la autorizacién previa y
por escrito de UC.

1 LAS PARTES convienen en que UC podrd, a su entera
discrecién y en el momento en que lo estime conveniente,
vender, ceder, o traspasar, total o parcialmente los
contratos u operaciones celebrados con EL CLIENTE,
incluyendo derechos y obligaciones de UC, derivados del
presente contrato, sin necesidad de que UC tenga que dar
ninguna clase de aviso, ni previo ni posterior, a EL
CLIENTE, y sin que UC necesite requerir ni recibir
aprobacién alguna de EL CLIENTE. Al objeto expresado,
UC queda por este medio autorizado por EL CLIENTE para
suministrar a cualquier comprador, cesionario o
adquirente del crédito y demas derechos y obligaciones
de UC derivados del presente contrato, o a cualquier
interesado eventualmente en la compra, cesién o
adquisicion de los referidos créditos, derechos vy
obligaciones, todo documento e informacidn relativa al
crédito, derechos y/u obligaciones, a la situacién
financiera de EL CLIENTE y al estado del crédito y demas
derechos de UC derivados del presente contrato y toda
informacién que UC estime conveniente para facilitar la
venta, cesion o traspaso a cualquier otro titulo, del crédito
y demas derechos y obligaciones de UC derivados del
presente contrato. EL CLIENTE exonera expresamente a
UC de cualquier consecuencia resultante del ejercicio que
UC haga del derecho a suministrar los documentos e
informacién a que se refiere esta clausula.

Vigencia. El presente documento tiene una duracidn
indefinida. Cualquiera de LAS PARTES puede dar por
terminado el mismo, sin necesidad de justificacion y sin
que aplique penalidad alguna. La parte que quiera terminar
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20. Ley aplicable vy jurisdiccion competente.

la relacidén contractual, debera notificarlo a la otra con al
menos diez (10) dias de antelacion a la fecha en que se
propone dar por terminado el contrato, a menos que la
causa de la terminacidn sea una de las establecidas en el
articulo 5.4 del Capitulo | del presente Contrato, en cuyo
caso la terminacién operard de manera inmediata, con la
sola notificacién al CLIENTE por parte de UC. Los derechos
y obligaciones derivados de alguna operacion entre EL
CLIENTE y UC pendiente de ejecucion o liquidacion
continuaran vigentes hasta su liquidacion.

Clausula
compromisoria. El presente documento, los contratos que
lo componen, asi como las operaciones y transacciones que
se ejecuten y celebren entre EL CLIENTE y UC fruto del
mismo se regularan por el ordenamiento juridico de la
Republica Dominicana. Toda controversia, litigio o
reclamacidn que resulte de la interpretacion y ejecucidn
del presente documento y los contratos que lo componen
seran dirimidos en los Tribunales Ordinarios de la
Republica Dominicana, conforme las leyes dominicanas.

CONTRATO DE COMISION MERCANTIL

Objeto y ambito de aplicacion. El presente contrato tiene
como objeto regir todas las operaciones con titulos valores
que ejecute UC a requerimiento, orden y cuenta del
CLIENTE. En ese tenor, EL CLIENTE autoriza expresamente
a UC a operar por su cuenta y orden en la ejecucién de
transacciones y operaciones, quedando facultado vy
autorizado UC a ejecutar estas segun estime que sea de
mayor conveniencia para EL CLIENTE. UC uUnicamente
llevard a cabo transacciones que hayan sido previamente
requeridas y tramitadas por EL CLIENTE, y luego que hayan
sido confirmadas por UC, segun las reglas contenidas en el
Capitulo | del presente contrato (Términos generales de
contratacion).

Mejores esfuerzos. Queda expresamente convenido entre
LAS PARTES que UC deberd llevar a cabo sus mejores
esfuerzos a fin de ejecutar las drdenes y transacciones
requeridas por EL CLIENTE y segun las condiciones
contenidas en la confirmacidn que sea emitida por UC a tal
efecto. De igual manera, LAS PARTES acuerdan que UC
procederad a ejecutar las 6rdenes en su propio nombre,
pero por orden y a cuenta del CLIENTE. EL CLIENTE autoriza
expresamente a UC a ejecutar las dérdenes recibidas y
confirmadas en cualquiera de los Mecanismos



UNITED
CAPITAL

MIEMBRO DE LA BVRD

Contrato de Corretaje

Centralizados de Negociacion, Mercado OTC o Mercados
Secundarios a los cuales tenga acceso, asi como a través de
otros intermediarios de valores, siempre que éstos se
encuentren debidamente autorizados para operar en el
pais, y en estricta observancia de las reglas relativas a la
proteccién de los intereses del CLIENTE.

. Autorizacion para representar intereses opuestos. EL
CLIENTE autoriza expresamente a UC a ejecutar érdenes y
llevar a cabo operaciones a cuenta del CLIENTE, en las
cuales la contraparte sea el propio UC o terceras personas
representadas por UC, en cuyo caso procurara la mejor
ejecucion posible.

3.1. En caso de que se verifique una de las situaciones antes

descritas, UC deberd informarlo sin demora al CLIENTE y
tomar las medidas de lugar para la proteccion del CLIENTE,
segun las reglas contenidas en el Capitulo | del presente
contrato (Términos generales de contratacidn). Ante la
eventualidad de que se presenten conflictos entre el
contenido del presente contrato y la confirmacion de la
transaccion emitida por UC, primara el contenido de la
confirmacién.

. Condiciones previas para la ejecucion de o6rdenes. EL
CLIENTE se compromete frente a UC a poner a su
disposicion la cantidad de dinero o la cantidad de titulos
valores requeridos para ejecutar las 6rdenes requeridas
por EL CLIENTE, en el dia y hora indicada por UC. Salvo
disposicion expresa contraria contenida en la confirmacion
de una orden, el dinero o los titulos valores deben haber
sido transferidos a UC o estar disponibles, libres de
oposicion o embargos, en la cuenta bancaria del CLIENTE,
en caso de que exista un acuerdo de mandato para manejo
de cuenta bancaria, o en la cuenta de custodio del CLIENTE,
a fin de que UC esté en condiciones de ejecutar la orden en
la Fecha de Transaccion.

4.1. EL CLIENTE autoriza expresamente a UC a realizar los

débitos necesarios de la cuenta bancaria del CLIENTE, en
caso de que exista un acuerdo de mandato para manejo de
cuenta bancaria entre UC y EL CLIENTE, o de la cuenta de
custodio del CLIENTE, a fin de ejecutar las odrdenes
solicitadas a UC.

. Incumplimiento del CLIENTE. UC no serd responsable de
los efectos adversos que puedan derivarse para EL CLIENTE
de la no ejecucién de una orden por incumplimiento del
CLIENTE a lo estipulado en el articulo 4 del Capitulo Il del
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6.1.1.

presente contrato. Ante tal eventualidad, EL CLIENTE sera
responsable por los dafios y perjuicios que tal
incumplimiento haya causado a UC. Para la cuantificacion
de los dafios y perjuicios sufridos por UC, la competencia
corresponderd a los Tribunales Ordinarios de la Republica
Dominicana, de conformidad con las reglas contenidas en
el Capitulo | del presente contrato (Términos generales de
contratacion).

. Derecho de opcién de UC. En caso de que el CLIENTE

incumpla con las condiciones previas para la ejecucién de
ordenes, contenidas en el articulo 4 del Capitulo Il del
presente contrato, UC tendra el derecho de optar por no
ejecutar la orden o por ejecutar la orden por cuenta del
CLIENTE, pero con dinero y/o titulos valores propios de UC.

En caso de que UC opte por ejecutar la orden con
dinero y/o titulos valores propios, EL CLIENTE tendra la
obligacion de reembolsar el dinero y/o titulos valores
adelantados por UC sin demora, ante el primer
requerimiento al efecto realizado por UC.

La obligacion de reembolso a cargo del CLIENTE no le
exime de su eventual responsabilidad por los dafios y
perjuicios causados a UC. De manera particular mdas no
exclusiva, EL CLIENTE serd responsable por los dafios
causados a UC por cualquier diferencial adverso causado
por la diferencia entre la fecha de ejecuciéon de la
transaccion y la fecha de reembolso por parte del CLIENTE.
En ningun caso, EL CLIENTE tendra derecho a reembolso o
indemnizaciéon cuando tal diferencial le resulte favorable a
UcC.

. Remuneracion del comisionista. EL CLIENTE asume la

obligacién de pagar a UC aquellas remuneraciones por
desempefio indicadas por UC en una comunicacion que
serd remitida a tal efecto al CLIENTE previo a la emision de
la confirmacion de la operacion. El monto adeudado por EL
CLIENTE a UC por tal concepto debera ser pagado libre de
deducciones y retenciones, sin demora, una vez UC rinda
cuenta de sus gestiones.

. Obligaciones a cargo de UC. Una vez UC haya ejecutado

una orden del CLIENTE, tendra las obligaciones siguientes:
(i) de dar aviso sin demora al CLIENTE de la ejecucion de la
operacion; (ii) de abonar la cuenta bancaria o la cuenta de
custodia del CLIENTE, segun corresponda; y (iii) de rendir
cuentas al CLIENTE de la gestidon mediante la emision de la
confirmacién correspondiente.
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8.1. Las 6rdenes del CLIENTE se consideraran cumplidas
cuando UC entregue al CLIENTE la confirmacion.

8.2, De igual manera, la rendicién de cuenta de UC estara
contenida en los estados de cuenta del CLIENTE, segun

dispone el articulo 13 del Capitulo | del presente
documento.
8.3. UC no sera responsable frente al CLIENTE por los

resultados de la operacidn, salvo que se demuestre la
intervencion de actuaciones manifiestamente dolosas.

9. Operaciones con Intermediarios Corresponsables
extranjeros. EL CLIENTE podra encomendar a UC para que
en su propio nombre, pero por orden y cuenta de EL
CLIENTE, contrate con intermediarios extranjeros
operaciones con valores, instrumentos o productos
financieros extranjeros (en lo adelante “Instrumentos
Financieros”).

9.1. Condiciones de los Instrumentos Extranjeros. EL
CLIENTE, como comitente, autoriza a UC como
comisionista, a contratar por su cuenta y orden
Instrumentos Extranjeros que contengan las siguientes
caracteristicas (i) que se trate de contratos estandarizados;
(i) que sean valores de oferta publica autorizados por una
Superintendencia del Mercado de Valores u organismo
equivalente del exterior, de una jurisdiccién reconocida, los
cuales sean aptos para ser negociados y ofrecidos en bolsas
de valores o en mercados secundarios de la respectiva
jurisdiccidn extranjera; (iii) que el Instrumento Extranjero
se adapte al Perfil de Inversionista de EL CLIENTE; (iv) que
la suscripcién haya sido solicitada por EL CLIENTE y no por
UGC; y (v) que Intermediario Corresponsal extranjero con
quien UC lleve a cabo la operacidon esté debidamente
autorizado para ofrecer este tipo de producto y este
supervisado por una Superintendencia del Mercado de
Valores o equivalente en su jurisdiccion.

9.2. Rendicion de cuentas y custodia. Ejecutada la
comisidn, UC rendird cuenta de su gestion y transferird a EL
CLIENTE el Instrumento Extranjero a una cuenta custodia a
nombre de EL CLIENTE ante un custodio autorizado.

10. Vigencia. El presente documento tiene una duracidn
indefinida. Cualquiera de LAS PARTES puede dar por
terminado el mismo, sin necesidad de justificacidon y sin
que aplique penalidad alguna. La parte que quiera terminar
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la relacidén contractual, debera notificarlo a la otra con al
menos diez (10) Dias Habiles de antelacién a la fecha en
qgue se propone dar por terminado el contrato, a menos
que la causa de la terminacion sea una de las establecidas
en el articulo 5.4 del Capitulo | del presente Contrato, en
cuyo caso la terminacidn operard de manera inmediata,
con la sola notificacién escrita al CLIENTE por parte de UC.

10.1. Para que EL CLIENTE pueda ejercer el derecho de dar
por terminado el presente contrato, no podra mantener
ninguna operacion pendiente de ejecuciéon o reembolso
pendiente de satisfaccidn frente a UC.

. CONTRATO DE COMPRAVENTA DE VALORES

1. Objeto y Ambito de Aplicacién. El objeto de este Capitulo
es regular las operaciones de compraventa de Valores
entre United Capital Puesto de Bolsa (UCPB) y el Cliente, en
el marco del [Contrato de Corretaje], en las cuales UCPB
actla en nombre y por cuenta propia, como contraparte
del Cliente.

2. Definiciones. Para fines de interpretacién de las clausulas
contenidas en este contrato, en adicidon a los términos
definidos en el Capitulo | del presente documento, los
términos que se indican a continuacion tendran los
siguientes significados, a saber:

i “Comprador” significa UCPB o el Cliente, cuando en
una Compraventa de Valores compra Valores a la otra
parte.

iil “Compraventa” significa una compraventa de Valores
celebrado entre UCPB y el Cliente de acuerdo a lo
establecido en el presente Capitulo, en virtud del cual
una de las partes vende a la otra Valores.

iii. “Entrega contra Pago” es la modalidad de liquidacidn
de una operacién en Valores donde la transferencia
definitiva de los Valores ocurre si, y sélo si, la
transferencia definitiva del pago asociado tiene lugar
y viceversa.

iv. “Entrega libre de Pago” es la modalidad de liquidacién
gue no involucra contraprestacién monetaria.

V. “Evento de Insolvencia” respecto de una persona o
entidad ocurre (i) si dicha persona o entidad no paga
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vi.

Vii.

viii.
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sus deudas a su vencimiento, o (i) si admite por
escrito su incapacidad de pagar sus deudas en
general, o (iii) si hace una cesidn general a beneficio
de sus acreedores, o (iii) si un acreedor o un tercero
inicia o intenta en su contra un procedimientos de
reestructuracion, insolvencia, atraso o quiebra, o (iv)
si se inicia respecto de dicha persona o entidad un
procedimiento para obtener su disolucidn,
liguidacibn o que tengan por objeto el
refinanciamiento sustancial o una moratoria total o
parcial de sus deudas, su arreglo, ajuste, proteccion,
liberacién, suspension de pagos o convenio con sus
acreedores, conforme a cualquier ley relacionada con
la quiebra, atraso, insolvencia, reestructuracion o
refinanciamiento, o para obtener una orden de
liberacidn o para que se designe su sindico, fiduciario
u otro funcionario similar para la dicha persona o
entidad.

“Fecha de Transaccidn” es la fecha en la cual el Cliente
y UCPB pactan una Compraventa por cualquiera de
los medios previstos en el [Contrato de Corretaje].

“Fecha Valor” de una Compraventa, es la fecha en
que se ejecuta la operacién, en la cual el Vendedor
traspasa los Valores a la Cuenta de Custodia del
Comprador, y el Comprador paga el Monto del
Contrato.

“Intereses Causados” significa el monto de intereses
devengados por los Valores de Renta Fija objeto de
una Compraventa, durante el plazo que va desde el
ultimo pago de intereses por parte del emisor o
deudor, hasta la Fecha Valor, en el entendido que
dichos Intereses Causados se calculan por dias
continuos transcurridos. Siel emisor no ha efectuado
pagos de intereses, los Intereses Causados serdn los
intereses devengados desde la emision de los Valores
hasta la Fecha Valor de la Compraventa.

“Monto del Contrato” es el monto en efectivo que ha
de entregar el Comprador al Vendedor en la Fecha
Valor. En el caso de Valores de Renta Fija, el Monto
del Contrato estd conformado por el Precio
multiplicado por el valor nominal de los valores
objeto de la Compraventa, mas los Intereses
Causados, si es el caso. En el caso de Valores de Renta
Variable, el Monto del Contrato equivale al Precio de
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Xi.

Xii.

Xiii.

cada unidad del Valor, multiplicado por el nUmero de
Valores objeto de la Compraventa.

“Vendedor” significa UCPB o el Cliente, cuando en
una Compraventa de Valores vende Valores a la otra
parte.

“Precio” significa el precio pactado por los Valores en
una Compraventa. En el caso de Valores de Renta
Fija, el “Precio” se expresa como un porcentaje del
valor nominal de los Valores objeto de Ila
Compraventa. En el caso de Valores de Renta
Variable, el Precio se expresa como una cantidad de
dinero por unidad de Valor.

“Precio de Mercado” de un Valor, en momento dado,
sera el precio, expresado como un porcentaje de
valor nominal en el caso de Valores de Renta Fija, o
como una cantidad de dinero en el caso de Valores de
Renta Variable, al cual dicho Valor pueda ser vendido
o comprado, en el mercado secundario de valores y
serd (a) el precio de dicho Valor cotizado y obtenible
de una fuente reconocida por la Superintendencia del
Mercado de Valores, y (b) si no hubiese cotizacion o
la misma no es confiable, el Precio de Mercado sera
(i) si los Valores cotizan en un Mecanismo
Centralizado de Negociacion o mercado secundario
organizado y no estan suspendidos de cotizacién en
ese momento, el Ultimo precio de cotizacién en dicho
mecanismo (siempre y cuando la cotizacién incluya
precios de venta y de compra, en el caso de Valores
de Renta Fija); (ii) si los Valores no cotizan pero
tienen, en el mercado en el que principalmente se
negocien, un precio publicado por un banco central o
una entidad de reconocida autoridad, el ultimo precio
publicado; y (iii) en cualquier otro caso, el promedio
de los precios de venta o de compra (segun el caso)
de dichos Valores que establezcan en ese momento
dos intermediarios relevantes del mercado de
valores. El Precio de Mercado de un Valor en mercado
primario serd el precio indicado en el aviso de
colocacidon correspondiente. La determinacion del
Precio de Mercado de un Valor correspondera
siempre a UCPB, y serd concluyente, salvo error
manifiesto.

“Tasa de Cambio”. Significa la tasa de cambio para
transacciones de venta (bid), compra (offer) o el
promedio de ambas (midpoint) de una moneda
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extranjera por Pesos Dominicanos (DOP), del
mercado spot vigente al momento del calculo, segun
determinacién de algun banco en la Republica
Dominicana. En el caso que la moneda extranjera no
esté disponible por Pesos Dominicanos, el calculo de
la Tasa de Cambio se podra hacer con base al bid,
offer o midpoint de dicha moneda respecto al Délar
Estadounidense (USD), segun cotizacion de la pagina
correspondiente de Reuter o Bloomberg, segin
determinacidn de UC. La determinacion de la tasa de
cambio por parte de UC sera concluyente, salvo error
manifiesto. Queda entendido que la referida tasa de
cambio no incluird primas, recargos, comisiones o
similares que sean aplicables para las operaciones de
cambio de divisas ante las autoridades cambiarias y/o
instituciones financieras.

Xiv. “Tasa de Interés Activa” significa el promedio
ponderado mensual de las tasas nominales activas de
los bancos multiples de la Republica Dominicana
(nominal porcentaje anual), correspondiente al Dia
Habil inmediatamente anterior a la fecha de
determinacién. El promedio ponderado mensual de
las tasas nominales activas de los bancos multiples es
publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana en su pagina web
www.bancentral.gov.do en la seccién “Indicadores
Econdmicos” de su pagina principal. La tasa de interés
sera calculada sobre la base de 360 o 365 dias, segun
establezca la confirmacion.

XV. “Tasa de Interés Pasiva” significa el promedio
ponderado mensual de las tasas nominales pasivas de
los bancos multiples de la Republica Dominicana
(nominal porcentaje anual), correspondiente al Dia
Habil inmediatamente anterior a la fecha de
determinacién. El promedio ponderado mensual de
las tasas nominales pasivas de los bancos multiples es
publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana en su pagina web
www.bancentral.gov.do en la seccidon “Indicadores
Econdmicos” de su pagina principal. La tasa de interés
sera calculada sobre la base de 360 o 365 dias, segun
establezca la confirmacion.

XVi. “Tasa de Interés de Mora” significa la Tasa de Interés
Activa mas 3% anual, o la tasa que establezca la
confirmacion.
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3. Confirmaciones. Cada operacién de Compraventa de

Valores entre el Cliente y UCPB serd efectiva y vinculante
desde el momento que exista acuerdo entre las partes, el
cual estara seguido de una confirmacién que enviard UCPB
al Cliente por cualesquiera de los medios que se indican en
el [Contrato de Corretaje]. La instruccion del Cliente a
UCPB para la celebracion de una Compraventa, podra
efectuarse en el marco del Contrato de Comisién a que se
refiere el [Contrato de Corretaje], en virtud del cual UCPB
como comisionista puede ejecutar el encargo en nombre
propio. Si el Cliente autoriza a UCPB para ejecutar la
comisién en nombre propio, la operacion de Compraventa
estard sujeta a los términos y condiciones contenidas en
este Capitulo. En la confirmacion UCPB informara al
Cliente si hizo uso de la referida autorizacién, asi como
ratificara los términos y condiciones de la Compraventa
pactada, los cuales seran concluyentes, salvo el caso de
error manifiesto.

3.1 La ejecucion de una Compraventa entre UCPB y el Cliente

estarad sujeta a la condicién previa de que UCPB haya
recibido del Cliente fondos disponibles y suficientes, si el
Cliente es Comprador, o tenga los Valores disponibles y
libres de todo gravamen en su Cuenta de Custodia, si el
Cliente es Vendedor.

Contenido minimo de la confirmacion. La confirmacion de
una Compraventa deberad incluir la siguiente informacidn:
(i) Identificaciéon del Valor; (ii) Codigo ISIN, si aplica; (iii)
valor nominal de la operacidn, si son Valores de Renta Fija;
(iv) moneda de denominacion del Valor; (v) cantidad de
valores, si son valores de Renta Variable; (vi) precio de la
operacion; (vii) identificacion del vendedor y comprador;
(viii) fecha y hora de la operacién (fecha de transaccién);
(ix) operacion de contado o a plazo; (x) el sistema de
compensacion y liquidacion respectivo; (xi) Fecha Valor;
(xii) informacidn necesaria para instruir la liquidacion.

Obligaciones en la Fecha Valor. En la Fecha Valor, el
Vendedor transferird los Valores objeto de la Compraventa
al Comprador, y el Comprador pagard al Vendedor el
Monto del Contrato. La transferencia de los Valores y el
pago del Monto del Contrato, se hara con sujecion a lo
dispuesto en el reglamento del Depdsito Centralizado de
Valores correspondiente.

Recursos contra el vendedor. El Vendedor no garantiza al
Comprador la solvencia del emisor de los Valores objeto de
una Compraventa y por tanto, el Comprador no tendra
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ningun recurso ni accién contra el Vendedor en caso que el
emisor dejare de cancelar cualquier cantidad pagadera
bajo los Valores, independientemente que el
incumplimiento haya ocurrido antes o después de la Fecha
de Transaccion o de la Fecha Valor. El Vendedor tampoco
serd responsable por la disminucién del Precio de Mercado
de los Valores con posterioridad a la Fecha de Transaccion.

6.1 Las partes reconocen que la variacién en los precios de los

instrumentos financieros forman parte del dlea en las
operaciones en el mercado de valores, y por lo tanto son
razonablemente previsibles, incluyendo variaciones por
efecto de causa extrafia no imputable. En ningun caso las
partes podran pedir la resolucion de una operacion
pactada y pendiente de ejecucién ni el ajuste de las
prestaciones debidas, en razén de excesiva onerosidad o
por sobrevenido desequilibrio en las prestaciones de las
partes, independientemente de la causa que haya
ocasionado tal onerosidad o desequilibrio.

Derechos accesorios de los valores. Es de |a esencia de las
Compraventas que se pacten entre UCPB y el Cliente, que
la transferencia de la propiedad al Comprador sobre los
Valores se verifica en la Fecha Valor. En consecuencia,
corresponden al Vendedor los Intereses Causados, si son
Valores de Renta Fija, asi como el monto de dividendos o
beneficios decretados por el emisor que se hagan exigibles
antes de la Fecha Valor, si son Valores de Renta Variable.
Igualmente, el Vendedor podra ejercer, hasta y exclusive la
Fecha Valor, sin restriccion alguna todos derechos
derivados de los Valores, incluyendo derechos de voto (en
asambleas de socios, obligacionistas o acreedores),
derechos de suscripcidn, de conversidén, warrants y otros
derechos accesorios. Queda entendido que la fecha
efectiva de los dividendos y demds derechos accesorios de
los Valores de Renta Fija se determinaran conforme a lo
dispuesto en el decreto respectivo, en el prospecto,
estatutos sociales, o segun lo establecido en el reglamento
de la Bolsa de Valores o Mecanismo Centralizado de
Negociacidn donde se estén registrados dichos valores.

7.1 No obstante lo establecido en el parrafo anterior, el

Comprador podra reservarse el usufructo de los Valores a
partir de la Fecha de Transaccién, en cuyo caso,
corresponderan al Comprador los intereses y dividendos
pagados o decretados por el emisor. La reserva de
usufructo se especificara en a Confirmacidn bajo el rubro
“Reserva de Usufructo”. Si el Comprador ha hecho dicha
reserva y el emisor de los Valores efectua algun pago por
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tales conceptos con posterioridad a la Fecha de
Transaccién y hasta de la Fecha Valor, el Vendedor abonara
tales cantidades al Comprador, en su totalidad, el mismo
dia del pago por el emisor.

7.2 Si con posterioridad a la Fecha de Transaccidn y antes de la

Fecha Valor, los Valores objeto de una Compraventa son
redimidos por el emisor o convertidos en otros
instrumentos por el ejercicio de opciones de conversion,
warrants u otros derechos accesorios, mientras los Valores
se encontraban en poder del Vendedor, el Vendedor
deberd entregar al Comprador otros instrumentos que
cumplan con las mismas caracteristicas de los Valores que
son objeto de la Compraventa. Sila totalidad de la emisidn
ha sido redimida antes de la Fecha Valor, entonces la
Compraventa quedara resuelta de pleno derecho.

Momento y forma de pago. El Cliente debera ejecutar su
prestacion en una Compraventa, ya sea entregar los
Valores o pagar el Monto del Contrato, a mas tardar a las
10:00 a.m. en la Fecha Valor, salvo que la confirmacion
establezca otra cosa. UCPB por su parte (i) no transferira
los Valores al Cliente hasta tanto no haya recibido en
dinero efectivo y en fondos inmediatamente disponibles la
totalidad del Monto del Contrato, en caso que UCPB sea
Vendedor; ni (ii) efectuara el pago del Monto del Contrato
hasta tanto no haya recibido a su cuenta de custodia los
Valores vendidos, en caso que UCPB sea Comprador.
Queda entendido que el plazo que pueda acordarse en una
Compraventa serd en beneficio de ambas partes.

8.1. La confirmacion especificara si la Compraventa es bajo la

modalidad Entrega contra Pago, en cuyo caso el pago del
Monto del Contrato se efectuara a través del sistema de
pago y compensaciéon correspondiente, mediante
transferencias del Banco Central de la Republica
Dominicana, o bajo la modalidad Entrega Libre de Pago,
en cuyo caso el pago del Monto del Contrato se efectuara
en la Cuenta Bancaria del Cliente o en la cuenta bancaria
de UCPB, segun el caso.

Incumplimiento en la fecha valor. En caso de
incumplimiento por una de las partes en la Fecha Valor
de una Compraventa, se aplicaran las siguientes reglas:

a. Incumplimiento del Comprador. En caso de
incumplimiento en el pago del Monto del Contrato por
parte del Comprador, el Vendedor a su sola opcién podra:
(i) revocar la Compraventa y dejarla sin efecto legal
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alguno sin que sea necesario notificar a otra parte,
quedando liberado de toda responsabilidad frente al
Vendedor que incumplié por cualquier obligacién
asumida y pendiente de cumplimiento en Ia
Compraventa; o (ii) revocar la Compraventa y dejarla sin
efecto, y exigir una indemnizaciéon equivalente a la
diferencia, si es positiva, entre el Monto del Contrato
establecido en la confirmacion de la Compraventa y el
Monto del Contrato calculado al Precio de Mercado de
los Valores a la Fecha Valor, mas los mas los intereses
calculados a la Tasa de Interés de Mora sobre dicha
indemnizacion calculados a la Tasa de Interés de Mora
desde la Fecha Valor hasta la fecha en que se efectue el
pago de tal indemnizacién en su totalidad, o (iii) exigir la
devolucion de los Valores, si hubo entrega de Valores
como contrapartida en la operacidn, mas (A) los intereses
devengados por los Valores desde la fecha de restitucion,
y mas (B) los intereses calculados a la Tasa de Interés de
Mora desde la fecha de restitucion hasta la fecha en que
se efectle el pago en su totalidad, calculados sobre el
Precio de Mercado de los Valores a dicha fecha. En caso
que la parte que incumplié no efectue el pago dentro de
los dos (2) dias siguientes a la fecha de requerimiento, la
parte que cumplid su prestacion podra nuevamente
optar por cualquiera de las opciones descritas en las
secciones (i), (ii), y (iii) de este literal.

b. Incumplimiento del Vendedor. En caso de
incumplimiento en la transferencia de Valores por el
Vendedor en la Fecha Valor, el Comprador a su sola
opcién podra: (i) revocar dicha operacion y dejarla sin
efecto legal alguno sin que sea necesario notificar a la
parte que incumplioé a tal efecto, quedando liberado de
toda responsabilidad frente a la parte que incumplié por
cualquier obligacion asumida y pendiente de
cumplimiento al Vendedor; o (ii) revocar la Compraventa
y dejarla sin efecto, y exigir una indemnizacidn
equivalente a la diferencia, si es positiva, entre el Monto
del Contrato calculado al Precio de Mercado de los
Valores vigente en la Fecha Valor y el Monto del Contrato
establecido en la confirmacion de la Compraventa, mas
los mas los intereses de mora calculados a la Tasa de
Interés de Mora desde la Fecha Valor sobre el monto de
dicha indemnizacion, hasta la fecha en que se efectue el
pago de tal indemnizacién en su totalidad, o (iii) exigir la
entrega de los Valores, mas (A) los intereses devengados
y demas frutos devengados por los Valores y sus
accesorios desde la Fecha Valor, y mas (B) los intereses
calculados a la Tasa de Interés de Mora desde la Fecha
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Valor hasta la fecha en que se efectue el pago en su
totalidad, calculados sobre el Precio de Mercado de los
Valores vigente en la Fecha Valor; o (iv) la devolucién del
dinero entregado, si hubo entrega de dinero como
contrapartida en la operaciéon, mas los intereses
calculados a la Tasa de Interés de Mora desde la Fecha
Valor hasta la fecha en que se efectue el pago en su
totalidad. En caso que la parte que incumplié no efectte
el pago dentro de los dos (2) dias siguientes a la fecha de
requerimiento, la parte que cumplid su prestacion podra
nuevamente optar por cualquiera de las opciones
descritas en las secciones (ii), (ii) y (iii) de este literal.

Compraventas a Plazo. Ademas de las disposiciones
relativas a la Compraventa establecidas en este Capitulo,
las Compraventas a Plazo estaran sujetas a las siguientes
condiciones, las cuales seran de aplicacién discrecional:

a. Condicidn suspensiva. Como condicion previa para la
vigencia de una Compraventa a Plazo, UCPB podra exigir
al Cliente constituir una garantia (en adelante la
“Garantia de Margen”) mediante el aporte de una
cantidad de dinero en efectivo o Valores con Valor de
Mercado por un monto de al menos el 5% del Monto del
Contrato o la cantidad que se indique en la confirmacién.
La Garantia de Margen estard constituida por un
préstamo de Valores, en caso de garantia sobre Valores
o, en caso de dinero efectivo, mediante un depésito
irregular a la vista denominado en la misma moneda de
denominacion de los Valores objeto de la Compraventa,
y devengard intereses a la Tasa de Interés Pasiva.
Igualmente, en caso que la Compraventa a Plazo haya
sido acordada entre UCPB y el Cliente como una
transaccion estructurada o transaccidn compuesta por
dos contratos de Compraventa pactados
simultdneamente y con diferentes Fechas Valor, serd
condicion suspensiva para la vigencia de la Compraventa
a Plazo, el cumplimiento y liquidaciéon de la primera
Compraventa.

b. Evento de margen. Si en cualquier momento durante
la vigencia de la Compraventa a Plazo, por efecto de la
variacién del Precio de Mercado de los Valores o por
cualquier otra razdn, el saldo de la Garantia de Margen,
para los casos que aplique, es igual o inferior a 1.2 veces
la Exposicion por Riesgo que Precio que en cualquier
momento pueda tener UCPB en la Compraventa a Plazo,
el Cliente deberad aportar Valores adicionales o una
cantidad de dinero adicional en garantia (en adelante una
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“Provisidon de Margen”) para que el saldo de la Garantia
de Margen sea de al menos 1.5 veces la Exposicién por
Riesgo de Precio de UCPB.

A efectos de esta clausula, se entiende por “Exposicion
por Riesgo de Precio” en una Compraventa a Plazo, a las
diferencias que se pudiesen generar entre el valor
razonable a Precio de Mercado de los derechos
contingentes derivados de una Compraventa a Plazo, con
respecto al valor fijo o Monto del Contrato pactado, de
acuerdo a los criterios de valoracion de éstas operaciones
establecidos en el Manual de Contabilidad y Plan de
Cuentas de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Se entiende que UCPB tiene Exposicion por Riesgo de
Precio en una Compraventa a Plazo en un momento
dado, cuando la referida diferencia da lugar para UCPB a
ganancias o incrementos de valor de la Compraventa a
Plazo vigente.

c. Eventos de incumplimiento y terminacién anticipada.
Son causales de incumplimiento bajo una Compraventa a
Plazo los siguientes eventos (en adelante “Eventos de
Incumplimiento”) antes de la Fecha Valor:

i. si el Cliente informa a UCPB que no podra pagar el
Monto del Contrato, si el Cliente es Comprador,

ii. sielClienteinformaa UCPB que no podra entregar los
Valores, si el Cliente es Vendedor,

iii. si el ocurre un Evento de Insolvencia que afecte al
Cliente,

iv. si la Cuenta de Custodia del Cliente es objeto de
embargo u otra medida judicial, o

v. si el Cliente no cumple con una Provision de Margen
en la fecha, para los casos que aplique, y condiciones
exigidas por UCPB.

En cualquiera de los anteriores Eventos de
Incumplimiento, UCPB podra declarar de plazo vencido la
Compraventa a Plazo y fijar una nueva Fecha Valor o
fecha de terminacidn anticipada para el pago de las
obligaciones reciprocas de las partes bajo la
Compraventa a Plazo (en adelante la “Fecha de
Terminacidn Anticipada”), en cuyo caso: (A) quedara sin
efecto la obligacidn del Vendedor de entregar los Valores
al Comprador, (B) se compensaran las obligaciones
reciprocas de las partes bajo la Compraventa a Plazo y la
Garantia de Margen, si aplicay (C) el saldo que resulte de
la compensacién debera ser pagado en la Fecha de
Terminacidn Anticipada a la parte que corresponda y, en
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caso de retraso en el pago, dicha cantidad generara
intereses a la Tasa de Interés de Mora.

d. Reglas de compensacién. El monto de compensacion
referido en la clausula anterior se calculara de acuerdo a
las siguientes reglas:

i. La obligacion del Vendedor de entregar Valores se
valorard de acuerdo al Valor de Mercado en la Fecha
de Terminacion Anticipada.

ii. La obligacién del Comprador de pagar el Monto del
Contrato se ajustard al precio forward e intereses
devengados correspondiente a la Fecha de
Terminacion Anticipada, calculado a partir del Valor
de Mercado de los Valores objeto de la Compraventa
a Plazo en la Fecha de Transaccién, aplicando los
criterios de valoracidn establecidos en el Manual de
Contabilidad y Plan de Cuentas de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores.

iii. Laobligacidn de reembolsarla Garantia de Margen en
efectivo a cargo de UCPB, se valorara de acuerdo al
saldo a la Fecha de Terminacién Anticipada, el cual
incluird los aportes del Cliente a la Garantia de
Margen mas los intereses devengados a dicha fecha.

iv. Laobligacidn de reembolsar la Garantia de Margen en
Valores a cargo de UCPB, se valorara de acuerdo al
Valor de Mercado en la Fecha de Terminacion
Anticipada.

v. Salvo que la confirmacion establezca otra cosa, las
partidas sujetas a compensacion se valoraran en
Pesos Dominicanos (DOP) de acuerdo a la Tasa de
Cambio vigente en la Fecha de Terminacidon
Anticipada.

vi. La compensacion prevista en esta cldusula estd sujeta
a lo previsto en los articulos 168 a 171 de la Ley de
Mercado de Valores Nro. 249-17.

e. Estructurado. Cuando el Contrato de Compraventa a
Plazo en el cual el CLIENTE compra inicialmente al contado
un titulo valor de deuda pactando simultdneamente la
venta posterior a plazo (forward) del mismo en la fecha
acordada. En este proceso, con la compra inicial al contado
que realiza el CLIENTE, se transfiere la propiedad del titulo
valor a su cuenta de custodia, asumiendo el compromiso
contractual de venderlo posteriormente a UCPB en la fecha
establecida en la compraventa a plazo. El CLIENTE
reconoce el derecho de reserva de usufructo que posee
UCPB, en tal sentido, cuando el CLIENTE adquiere
inicialmente al contado los titulos valores de deuda,
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autoriza al Depdsito Centralizado de Valores a depositar en
la cuenta de UCPB, los intereses o cupones presentes y
futuros, asi como cualquier otro accesorio generado por
dichos titulos valores de deuda (cesidon de cupdn), a
pagarse a partir de la fecha acordada de compra venta al
contado de los titulos valores hasta la fecha pactada de
compra venta a plazo, salvo que la confirmacién establezca
otros términos. El CLIENTE debe elegir como desea recibir
el rendimiento del estructurado, ya sea mensual,
trimestral, semestral o como las partes acuerden.

Vigencia. El presente contrato de Compraventa no genera
derechos y obligaciones entre las partes sino con motivo de
las operaciones de Compraventa que puedan celebrarse de
mutuo acuerdo de conformidad con este Capitulo.
Cualquiera de las partes podra dar por terminado el
presente contrato de acuerdo a lo establecido en el
[Contrato de Corretaje]. En todo caso, los derechos y
obligaciones derivados de alguna operacion bajo el
presente continuaran en vigencia hasta su liquidacion.

CONTRATO DE PRESTAMO DE VALORES

Objeto y ambito de aplicacion. El objeto de este Capitulo
es regular las operaciones de préstamo o mutuo de
Valores entre United Capital Puesto de Bolsa (UCPB) vy el
Cliente, en el marco del contrato de Cuenta de Corretaje
Bursatil, en las cuales UCPB actua en nombre y por cuenta
propia, como contraparte del Cliente.

Definiciones. Ademas de los términos definidos en las
Capitulo | (Términos y condiciones generales de
contratacion), a los efectos del presente Capitulo, los
siguientes términos tendran las siguientes definiciones:

i. “Fecha Valor” de un Préstamo de Valores, es la fecha
de inicio del Préstamo de Valores, en la cual el
Prestamista transfiere al Prestatario la propiedad de
los Valores objeto del Préstamo de Valores.

ji. “Fecha de Vencimiento” de un Préstamo de Valores,
es la fecha de vencimiento de un Préstamo de Valores,
en la cual el Prestatario debe devolver los Valores o su
valor al Prestamista. En el caso de un Préstamo de
Valores a la vista, la Fecha de Vencimiento serd la
fecha en la cual el Prestatario debe devolver los
Valores, de conformidad con lo previsto en la cldusula
5 (Préstamos a la vista) de este Capitulo.
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iii.

iv.

Vi.

vii.

viii.

“Prestamista” significa UCPB o el Cliente, cuando en
un Préstamo de Valores otorga en préstamo los
Valores.

“Prestatario” significa UCPB o el Cliente, cuando en un
Préstamo de Valores recibe en préstamo los Valores.

“Premio” significa el premio o remuneracion,
establecida como cantidad fija o interés, que el
Prestatario debe pagar al Prestamista en la Fecha de
Vencimiento en un Préstamo de Valores.

“Préstamo de Valores” o “Préstamo” significa un
préstamo o mutuo de Valores celebrado entre UCPB y
el Cliente de acuerdo a lo establecido en el presente
documento, en virtud del cual una de las partes
transfiere a la otra la propiedad de uno o mds Valores,
con el compromiso de devolver Valores de la misma
especie, o su Precio de Mercado e Intereses Causados,
mds un premio o contraprestacion.

“Intereses Causados” significa el monto de intereses
devengados por los Valores de Renta Fija, durante el
plazo que va desde el ultimo pago de intereses por
parte del emisor o deudor o desde la fecha de emision,
en el entendido que dichos Intereses Causados se
calculan por dias continuos transcurridos.

“Venta en Corto” significa una venta de Valores
Marginables efectuada por UCPB por cuenta del
Cliente, cuyos Valores Marginables son previamente
otorgados en préstamo al Cliente por Prestatario, de
acuerdo a lo previsto en la cldusula 12 (Contrato de
comision para ventas en corto) de este Capitulo.

“Valores Marginables” son los Valores que pueden ser
objeto de una Venta en Corto, los cuales deben
ajustarse al perfil de inversionista del Cliente; y deben
contar con un mercado secundario amplio y liquido,
de acuerdo con los criterios establecidos en por la
Superintendencia del Mercado de Valores o por el
Mecanismo Centralizado de Negociacion en el cual se
liquide la Venta en Corto, si es el caso.

“Comision de Venta en Corto” significa la comision de
venta que puede ser ejecutada por UCPB por cuenta
del Cliente, de acuerdo a lo previsto en este Capitulo.
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Xi. “Indice de Cobertura de Riesgo” significa la relacicn
establecida como el cociente, expresado como factor
o0 porcentaje, que se obtiene de dividir el monto de la
Garantia de Margen para Ventas en Corto por el
Precio de Mercado de los Valores objeto de una Venta
en Corto, ambos expresados en la misma moneda. En
el caso de Valores de Renta Fija, el cdlculo del indice
de Cobertura de Riesgo tomard en cuenta los
Intereses Causados.

Xii. “Indice Minimo de Cobertura de Riesgo” significa el
valor minimo del indice de Cobertura de Riesgo que
debe mantenerse en todo momento, cuyo valor se
especificard en la confirmacion de la Venta en Corto,
y el cual no podrd ser en ningin momento inferior al
120% o 1.2 (factor).

Xiii. “Evento de Margen” en una Venta en Corto, significa
cuando el indice de Cobertura de Riesgo es inferior al
indice Minimo de Cobertura de Riesgo.

Xiv. “Precio Minimo de Venta” significa el precio minimo
al cual el Cliente estaria dispuesto a vender Valores en
una Comision de Venta en Corto.

XV. “Garantia de Margen” para Ventas en Corto, significa
la garantia en dinero efectivo que el Cliente debe
otorgar a UCPB como condicion para la ejecucion de
una Venta en Corto, cuya garantia estard conformada
en todo momento por: (i) el producto de la Venta en
Corto, mds (ii) una cantidad no inferior al 20% del
Precio de Mercado de los Valores objeto de la Venta
en Corto.

3. Confirmaciones. Cada operacién de Préstamo de Valores
entre el Cliente y UCPB sera efectiva y vinculante desde el
momento que exista acuerdo entre las partes, el cual
estard seguido de una confirmacién que enviara UCPB al
Cliente por cualesquiera de los medios que se indican en el
Capitulo | (Términos y condiciones generales de
contratacion). El Cliente acepta que las operaciones de
Préstamos de Valores entre UCPB y el Cliente seran
ejecutadas por UCPB en nombre y por cuenta propia, como
contraparte del Cliente.

La celebracién de un Préstamo de Valores entre UCPB y el
Cliente, en la cual el Cliente figure como Prestamista,
estard sujeta a la condicidn previa de que el Cliente tenga
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en la Fecha de Transaccién, Valores depositados vy
suficientes en la Cuenta de Custodia.

Contenido minimo de la confirmacion. Las confirmaciones
de Préstamo de Valores deberan incluir la siguiente
informacién: (i) identificacion de los Valores; (ii) Cédigo
ISIN, si aplica; (iii) valor nominal de la operacién, si son
Valores de Renta Fija; (iv) moneda de denominacion del
Valor; (v) cantidad de valores, si son valores de Renta
Variable; (vi) premio o interés y fecha(s) de pago del premio
o interés, si es el caso; (vii) identificacidon del Prestamista y
Prestatario; (viii) fecha y hora de la operacion (fecha de
transaccion); (ix) plazo y fecha de vencimiento de la
operacién; (x) el sistema de compensacion y liquidacidn
respectivo; (xi) fecha valor; (xii) informacion necesaria para
instruir la liquidacion, (xiii) si hay o no Reserva de Usufructo
a favor del Prestamista.

Si el Préstamo de Valores es para una Venta en Corto, la
confirmacién ademas especificara (i) el indice de Cobertura
de Riesgo, (ii) el indice Minimo de Cobertura de Riesgo, (iii)
la fecha valor de la Venta en Corto, y (iv) el Precio Minimo
de Venta.

Préstamos a la vista. Las partes podran acordar Préstamos
de Valores a la vista, en cuyo caso cualquiera de las partes
podra notificar a la otra en cualquier momento de su
intencién de terminar el Préstamo de Valores, sujeto a que
el plazo entre la fecha efectiva de la notificacion y la Fecha
de Vencimiento, sea suficiente para efectuar la entrega al
Prestamista, de acuerdo a la naturaleza de los Valores y a
los plazos de liquidacion del ente custodio, agente de
traspaso y/o bolsa de valores, segun el caso.

Obligaciones en la fecha valor. En la Fecha Valor del
Préstamo de Valores el Prestamista transferira los Valores
al Prestatario. El Prestamista deberd realizar todos los
actos que sean necesarios para transmitir la propiedad de
los Valores al Prestatario, la cual se hara con sujecién a lo
dispuesto en el Capitulo | (Términos y condiciones
generales de contratacion).

Recursos contra el emisor. El Prestamista no garantiza al
Prestatario la solvencia del emisor de los Valores prestados
y por tanto, el Prestatario no tendrd ningln recurso ni
accion contra el Prestamista en caso que el emisor dejare
de cancelar cualquier cantidad pagadera bajo los Valores.
Por su parte, el Prestatario no estara obligado al cobro de
cualesquiera pagos que deba efectuar el emisor de los
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Valores durante la vigencia del Préstamo de Valores, toda
vez que la obligacién de reembolso de tales cantidades al
Prestamista estd sujeto a la condicién de pago voluntario y
oportuno por parte del emisor o deudor de los Valores.

Por otra parte, ni el Prestamista ni el Prestatario seran
responsables por la disminucion en el Precio de Mercado
de los Valores prestados durante la vigencia del Préstamo
de Valores.

El Cliente reconoce que los préstamos de valores
efectuados a UCPB involucran la toma de riesgo de crédito
de UCPB, ademas de los riesgos de precio, liquidez y crédito
del titulo valor objeto de la operacion.

Objeto del préstamo de valores — reserva de usufructo.
Seran objeto del Préstamo de Valores los Valores que se
especifican en la confirmacidn, asi como aquellos derechos
accesorios y cantidades devengadas as la Fecha Valor sobre
los Valores.

En caso de que los Valores objeto de un Préstamo de
Valores otorguen a su titular derechos de voto, opciones,
derechos de suscripcidn, warrants, sintéticos, derivados y
otros derechos similares, el Prestamista deberd instruir
oportunamente al Prestatario acerca del ejercicio de tales
derechos. Si no se hace tal provision, el Prestatario podra
ejercer tales derechos a su criterio y beneficio, sin que el
Prestamista tenga derecho a remuneracion adicional.

El Prestamista podra reservarse el usufructo de los Valores,
en cuyo caso, corresponderan al Prestamista y no al
Prestatario los frutos, no los accesorios, de los Valores
objeto del Préstamo. Especificamente, corresponderdn al
Prestamista los intereses y los dividendos pagados o
decretados por el emisor de los Valores. Corresponderan
al Prestatario los demads derechos accesorios de los
Valores, tales como los derechos de voto, opciones,
derechos de suscripcion, warrants, sintéticos, derivativos y
otros derechos similares. La reserva de usufructo se
especificard en la Confirmacién bajo el rubro “Reserva de
Usufructo”. Si el Prestamista ha hecho dicha reserva y el
emisor de los Valores efectla algin pago al Prestatario por
tales conceptos durante la vigencia del Préstamo de
Valores, el Prestatario recibira tales pagos por cuenta y en
nombre del Prestamista y abonara tales cantidades al
Prestamista, en su totalidad, el mismo dia del pago por el
emisor.
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9. Obligaciones en la fecha de vencimiento. En la Fecha de

Vencimiento, el Prestatario devolvera al Prestamista los
Valores prestados, o titulos que cumplan con las mismas
caracteristicas de los Valores prestados, ademas de los
derechos y accesorios, cuyos derechos y accesorios existan
a la Fecha de Vencimiento. A tales efectos, el Prestatario
deberd realizar aquellos actos que sean necesarios para
transmitir la propiedad de los Valores al Prestamista. El
Prestatario ademdas podrd liberarse entregando al
Prestamista en dinero efectivo el Precio de Mercado de los
Valores prestados mas los Intereses Causados, si es el caso,
en el entendido de que cumplird con su obligacidn
totalmente. El Precio de Mercado serd el que tengan los
Valores a la Fecha de Vencimiento, de acuerdo a las reglas
gue se establecen en el Capitulo | (Términos y condiciones
generales de contratacion). La devolucion de los Valores o
de su Precio de Mercado en dinero efectivo serd efectuada
por el Prestatario en la Fecha de Vencimiento sin que sea
necesario requerimiento o intimacion.

Igualmente, y salvo que el Prestamista haya hecho reserva
de usufructo de conformidad con la cldusula anterior, el
Prestatario debera rembolsar cualquier cantidad que
hubiese pagado el emisor o deudor de los Valores
prestados, por concepto de intereses devengados y/o
amortizacién del capital de los Valores prestados, asi como
el monto recibido por concepto de dividendos,
redenciones y similares, o por el ejercicio de cualesquiera
derechos accesorios de los Valores prestados que hayan
sido ejercidos por el Prestatario. Dichos reembolsos seran
efectuados a la Fecha de Vencimiento, o con posterioridad
a la Fecha de Vencimiento, si el Prestatario recibe algin
pago del emisor que deba ser restituido, incluyendo pero
no limitado a pagos de dividendos efectuados después de
la Fecha de Vencimiento pero cuya fecha de registro de
registro de accionistas a quienes corresponda el dividendo
haya ocurrido dentro del plazo del Préstamo.

El Prestatario debera efectuar dichos pagos en dinero
efectivo, en la misma moneda de pago por el emisor (en la
medida que sea permitido por la ley aplicable), o en
especie, incluyendo, pero no limitado a dividendos en
acciones u otros derechos concedidos por el emisor, sin
que el Prestamista tenga derecho a remuneracion
adicional. Toda cantidad que el Prestatario entregue al
Prestamista derivada de amortizaciones de capital de los
Valores, se rebajara de la obligacion de restitucién por un
monto nominal equivalente.
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10

11.

12,

. Premio. Salvo que el Préstamo de Valores tenga como
propdsito constituir garantias, el Prestatario pagara al
Prestamista un Premio que se establecerda en Ia
Confirmaciéon como una cantidad fija o como un interés,
calculado sobre el Precio de Mercado de los Valores
calculado a la Fecha de Transaccién. El interés se
devengara desde (e incluyendo) la Fecha Valor, hasta (pero
excluyendo) la Fecha de Vencimiento y se calculard por los
dias efectivamente transcurridos, sobre la base de un afio
del numero de dias que se especifique en la confirmacion.
Salvo que la confirmacién establezca otra cosa, el Premio
serd pagado en la Fecha de Vencimiento, si el Préstamo de
Valores tiene un plazo inferior a 30 dias, o el ultimo Dia
Habil de cada mes, en los demas casos.

Terminacidon anticipada. Si durante el plazo de un
Préstamo de Valores (i) algin pago de intereses o de
dividendos o de cualquier otro fruto de los Valores es
objeto de alguna retencion, cargo o deduccion, en virtud
de alglin cambio legislativo o regulatorio; (ii) el emisor de
los Valores notifica de la redencién anticipada de los
Valores; (iii) se anuncia una oferta publica de adquisicién,
de intercambio o conversion, respecto de los Valores; o (iv)
el emisor otorga a los tenedores de los Valores derechos de
suscripcion u otros derechos de preferencia no
transferibles, entonces, salvo que se haya acordado otra
cosa, cualquiera de las partes podra solicitar la terminacion
anticipada del Préstamo, de conformidad con la cldusula 5
(Préstamos a la vista) de este Capitulo.

Contrato de comision para ventas en corto. El Cliente
podra de tiempo en tiempo encomendar a UCPB para que
éste ultimo, en su propio nombre pero por orden y cuenta
del Cliente, venda Valores no disponibles en la Cuenta de
Custodia del Cliente. A efectos de ejecutar la comision, el
UCPB otorgard en mutuo al Cliente dichos Valores (la
“Comisidn de Venta en Corto”). UCPB no estara obligada a
ejecutar la Comisién de Venta en Corto salvo que lo haya
acordado por escrito en una confirmacién que enviara al
Cliente. La Comisidn de Venta en Corto se regira por lo
dispuesto en el Capitulo Il (Contrato de comision), y ademas
estard sujeta a las siguientes reglas, las cuales seran de
aplicacién preferente:

a. Mejores Esfuerzos. UCPB hara sus mejores esfuerzos
para vender los Valores en la Fecha Valor de la Venta, o a
mas tardar dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la Fecha de Transaccion. A efectos de ejecutar el encargo,
UCPB procedera en su propio nombre, pero por orden y
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cuenta del Cliente. UCPB procedera a vender los Valores
Marginables a su Precio de Mercado y, en todo caso, éste
no serd inferior al Precio Minimo de Venta que se haya
establecido en la confirmacidn.

b. Préstamo de los Valores. A efectos de poder ejecutar la
Comision de Venta en Corto, el Cliente tomara en préstamo
los Valores Marginables. Ademas de las disposiciones
relativas a los Préstamos de Valores establecidas en este
Capitulo, los Préstamos de Valores para Ventas en Corto
estaran sujetas a las siguientes condiciones, las cuales
serdan de aplicacion preferente:

(i) La Fecha Valor del préstamo coincidira con la Fecha
Valor de la Venta en Corto;

(i) El contrato de préstamo se considera perfeccionado
con la venta de los Valores efectuada por UCPB por
cuenta del Cliente,

(iii) El préstamo serd con reserva de usufructo a favor de
UCPB como Prestamista. En virtud de la reserva de
usufructo, no forman parte del préstamo (A) el dinero
proveniente de intereses pagados por el emisor
desde la Fecha Valor del préstamo (si son Valores de
Renta Fija); ni (B) el dinero proveniente de dividendos
o beneficios decretados y pagados en dinero por el
emisor desde la Fecha Valor del préstamo (si Valores
de Renta Variable); ni (C) los intereses devengados
desde la Fecha Valor del préstamo y no pagados por
el emisor (si son Valores de Renta Fija); ni (D) los
dividendos decretados desde la Fecha Valor del
préstamo y no pagados por el emisor (si son Valores
de Renta Variable).

(iv) El préstamo devengara un premio o contraprestacion
segln acuerden las partes y se establezca en la
confirmacion.

(v) El préstamo serd a la vista, exigible a primer
requerimiento por parte de UCPB o de cumplirse un
Evento de Margen.

(vi) EI préstamo debera ser pagado por el Cliente
mediante entrega de Valores de la misma clase y
especie, o, en caso de ocurrir un Evento de Margen,
mediante compensacién con las cantidades debidas
por UCPB al Cliente con motivo de las Garantias de
Margen otorgada.

c. Garantia de Margen. Como condicién para la el préstamo
de Valores referido en esta cldusula y la ejecucidn de la
Venta en Corto, el Cliente debera aportar una cantidad de
dinero en efectivo por un monto de al menos el 120% del
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Precio de Mercado de los Valores objeto de la Venta en
Corto o el porcentaje que se indique en la confirmacion
como Indice Minimo de Cobertura de Riesgo, constituido
por la cantidad recibida por UCPB por la venta de los
Valores, mds una cantidad en dinero o valores que debera
ser aportada por el Cliente previamente, la cual no serd en
ningun caso inferior al 20% del Precio de Mercado de los
Valores, que debera ser aportada antes de la Fecha Valor
de la Venta en Corto.

La Garantia de Margen estara constituida por un depdsito
irregular a la vista denominado en la misma moneda de
denominacion de los Valores objeto del préstamo, y
devengard intereses a la tasa de interés de mercado
monetario convenida entre UCPB como depositaria de
dinero y el Cliente como garante.

Si en cualquier momento, durante la vigencia del préstamo,
por efecto de la variacién del Precio de Mercado de los
Valores o por cualquier otra razén, el indice de Cobertura
de Riesgo disminuye en un 5% o mas, el Cliente debera
aportar una cantidad adicional en garantia para reponer el
indice de Cobertura de Riesgo al indice Minimo de
Cobertura de Riesgo.

d. Remuneraciéon del Comisionista. Salvo que se
especifique lo contrario en la confirmacidn, el Cliente no
adeudard contraprestacion alguna a UCPB por el
desempefio de cada comisién. De ser el caso, la cantidad
adeudada por el Cliente por concepto de la comision se
especificard en la confirmacion y deberd ser pagada a
UCPB, libre de cualquier deduccién o retencion, una vez
que UCPB rinda cuenta de su gestion.

e. Rendicién de Cuentas. Ejecutada la Comision de Venta
en Corto, UCPB tendra las siguientes obligaciones: (i) dar
aviso inmediato al Cliente; y (ii) rendir cuenta de su gestion
mediante confirmacion al Cliente de la operacion de venta.
Con la entrega de la confirmacién al Cliente, la Comision de
Venta en Corto se considerard cumplida para todos los
efectos legales. UCPB ademas podrd rendir cuenta de la
Comisién de Venta en Corto al suministrar Estados de
Cuenta. UCPB no sera responsable ante el Cliente por la
Comision Margen y sélo sera responsable en caso de dolo
o culpa grave.

f. Advertencias de riesgo. EL CLIENTE RECONOCE QUE LAS
VENTAS EN CORTO INVOLUCRAN, ENTRE OTROS, LOS
SIGUIENTES RIESGOS: (1) EL CLIENTE PUEDE PERDER LA

Interna

30

TOTALIDAD DE LAS CANTIDADES INVERTIDAS, (2) UCPB
PUEDE APLICAR COMPENSACION AUTOMATICA (POR
EVENTO DE MARGEN O DECISION UNILATERAL DE LA
SOCIEDAD) DE LAS DEUDAS DEL CLIENTE CUENTA CONTRA
SUS ACTIVOS. (3) UCPB O LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES PUEDE MODIFICAR EN CUALQUIER
MOMENTO LAS LOS REQUERIMIENTOS DE MARGEN Y,
COMO CONSECUENCIA, EL CLIENTE PUEDE ESTAR
OBLIGADO A APORTAR MAS GARANTIAS O PAGAR
ANTICIPADAMENTE EL FINANCIAMIENTO. (4) DESPUES DE
UNA COMPENSACION, VARIARA LA COMPOSICION DE
ACTIVOS DEL CLIENTE.

13. Vigencia. El presente convenio no genera derechos y
obligaciones entre las partes sino con motivo de los Préstamos
de Valores que puedan celebrarse de mutuo acuerdo de
conformidad con este Capitulo. Cualquiera de las partes podra
dar por terminado el presente contrato de acuerdo a lo
establecido en el Capitulo | (Términos y condiciones generales
de contratacién). En todo caso, los derechos y obligaciones
derivados de algun Préstamo de Valores bajo el presente
continuaran en vigencia hasta su liquidacion.

CONTRATO DE PRESTAMO O FINANCIAMIENTO
DE MARGEN

1. Definiciones. Ademas de los términos definidos en las
Disposiciones Generales de la Cuenta de Corretaje Bursatil, a
los efectos del presente Capitulo, los siguientes términos
tendran las siguientes definiciones:

i. Aporte en Dinero: significa el aporte en dinero que el
CLIENTE debe hacer a UC como condicion para el
otorgamiento de un Préstamo de Dinero bajo la modalidad
FIV, de acuerdo a lo establecido en la clausula 2(b)(i)
(Aportes en dinero) de este Capitulo.

ii. Capital (Equity): significa, en un momento dado, la
diferencia entre el Precio de Mercado de los Valores
Marginables objeto de los Préstamos de Valores Marginables
remesados a la Cuenta Mercantil de Valores, y el Saldo
Deudor de los Préstamos de Dinero bajo la Linea de Crédito
remesados a la Cuenta Mercantil de Valores.

iii. EPC. Tendra el significado que se establece en la cldusula
2(a)(ii) (Financiamiento de exceso y poder de compra) de

este Capitulo.

iv. Estatus Restringido (Restricted Account). Es la situacién de
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V.

vi.

vii.

viii.

X.

la Linea de Crédito en la cual el Margen Corriente esta por
debajo del Requerimiento Inicial de Margen, pero por
encima del Requerimiento Minimo de Mantenimiento, en
la cual la Linea de Crédito carece de Exceso y Poder de
Compra, pero no ha llegado al limite para hacer exigible
una Provisién de Margen.

Evento de Compensacion. significa uno cualquiera de los
eventos de compensacion de la Cuenta Mercantil de
Valores que se especifican en la clausula 4 (e) (Cierre de la
cuenta mercantil de valores) de este Capitulo.

Exceso (Excess): significa, en un momento dado, la
diferencia de signo positivo entre el Monto Maximo del
Préstamo calculado a Precios de Mercado en un momento
dado y el Saldo Deudor, y representa para el CLIENTE la
capacidad adicional no utilizada de financiamiento para un
Precio de Mercado dado de Valores Marginables bajo la
modalidad EPC. Para un portafolio de Valores Marginables,
el Exceso sera la diferencia entre el Monto Maximo del
Préstamo del Portafolio y el Saldo Deudor de los Préstamos
de Dinero otorgados por UC al CLIENTE.

Fecha Valor del Préstamo. Significa la fecha en la cual UC
desembolsa al CLIENTE un Préstamo de Dinero bajo la
Linea de Crédito. Si el préstamo es desembolsado bajo la
modalidad FIV, la “Fecha Valor del Préstamo” significara
la fecha en que UC ejecuta por cuenta del CLIENTE una
comisién de compra de Valores Marginables, recibe en
calidad de préstamo los Valores Marginables vy
desembolsa al CLIENTE un Préstamo de Dinero bajo la
Linea de Crédito.

Fecha Valor de la Remesa. significa la fecha en la cual el
CLIENTE y UC acuerdan remesar a la Cuenta Mercantil de
Valores una partida de débito o crédito derivada de un
Préstamo de Dinero bajo la Linea de Crédito o de un
Préstamo de Valores Marginables, la cual puede coincidir
con la Fecha Valor del Préstamo, pero puede ser anterior.

FIV. Tendra el significado que se establece en la cldusula
2(a)(i) (Financiamiento inicial de valores) del Capitulo V.

Linea de Crédito. Significa la presente linea de crédito
discrecional, en virtud de la cual UC puede, pero no tiene
la obligacién de, otorgar al CLIENTE uno o mas Préstamos
de Dinero.
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Xi. Margen Corriente

Xii.

xiii.

Xiv.

XV.

(Actual Margin). Significa, en un
momento dado, la relacién entre el UC y el Precio de
Mercado de los Valores Marginables objeto de los
Préstamos de Valores Marginables remesados a la Cuenta
Mercantil de Valores, determinada por el cociente cuyo
numerador serad el Capital, y cuyo denominador sera el
Precio de Mercado de los Valores Marginables objeto de
los Préstamos de Valores Marginables remesados a la
Cuenta Mercantil de Valores.

Porcentaje del Monto del Préstamo (Loan Value Rate).
Significa la porcidn mdxima, expresada porcentualmente,
del precio de un Valor Marginable especifico que UC puede
financiar con un Préstamo de Dinero al CLIENTE, a un
Porcentaje de Margen Inicial dado, de acuerdo a la
determinacién hecha por UC, por la Superintendencia del
Mercado de Valores o cualquier otra autoridad
gubernamental, cualquiera que sea menor. El Porcentaje
del Monto del Préstamo estd determinado por la diferencia
entre 100% vy el Porcentaje de Margen Inicial del Valor
Marginable.

Porcentaje de Margen Inicial (Initial Margin Percentage).
Significa la porcion minima, expresada porcentualmente,
que el CLIENTE tiene que pagar del precio de un Valor
Marginable especifico, de acuerdo a la determinacion
hecha por UC, por la Superintendencia del Mercado de
Valores o cualquier otra autoridad gubernamental,
cualquiera que sea mayor. Salvo que las partes acuerden
algo distinto, los Porcentajes de Margen Inicial seran los
establecidos en el Reglamento para los Intermediarios de
Valores.

Poder de Compra (Buying Power). Significa, en un
momento dado, la cantidad adicional de Valores a Precio
de Mercado que puede ser financiada al CLIENTE con un
Préstamo de Dinero sin ser necesario el aporte de fondos
adicionales, y cuya cantidad estd determinada por el
resultado de dividir la cantidad correspondiente al Exceso
entre el Porcentaje de Margen Inicial. Para un portafolio
de Valores Marginables, el Poder de Compra sera el
resultado de dividir el Exceso del portafolio de Valores
Marginables y la suma de los productos que se obtienen de
multiplicar el Porcentaje de Margen Inicial de cada Valor
Marginable que compone el portafolio.

Préstamo de Dinero o Préstamo. Significa un préstamo de
dinero que UC hace al CLIENTE bajo la Linea de Crédito de
conformidad con la clausula 2 (Contrato de linea de
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crédito discrecional) de este Capitulo.

Préstamo de Valores Marginables. Significa un préstamo
de Valores Marginables que el CLIENTE otorga a UC como
condiciéon para el otorgamiento de un Préstamo de
Dinero bajo la Linea de Crédito, o un préstamo de Valores
Marginables que UC otorga al CLIENTE, cuyos préstamos
estan sujetos a los términos y condiciones de la clausula
3 (Contrato de préstamo de valores marginables) de este
Capitulo.

Precio Mdximo de Compra. Significa el precio maximo
que UC podra pagar para adquirir un Valor Marginable
con financiamiento de UC bajo la modalidad FIV.

Provision de Margen (Margin Call): Significa el monto de
dinero o cantidad equivalente a Precio de Mercado de
Valores, a ser provistos por el CLIENTE a UC para restituir
el Margen Corriente a un porcentaje equivalente al
Requerimiento Inicial de Margen (initial margin
requirement), de acuerdo a lo previsto en la Clausula 4(e)
de este Capitulo.

Requerimiento Inicial de Margen (Initial Margin
Requirement). Significa el monto minimo del aporte en
dinero o en Valores Marginables a Precio de Mercado en
una fecha dada, que el CLIENTE debe entregar a UC como
condicidn previa para el desembolso de un Préstamo de
Dinero, y esta determinado por el producto entre el
Precio de Mercado de los Valores Marginables y el
Porcentaje de Margen Inicial. Para un portafolio de
Valores Marginables, el Requerimiento Inicial de Margen
serd la suma de los productos que se obtienen de
multiplicar el Porcentaje de Margen Inicial de cada Valor
Marginable que compone el portafolio, por el Precio de
Mercado de cada Valor Marginable que compone el
portafolio, y se determina como:

2 RIM =Z (PMV; x PM;)
donde:
2 RIM es el Requerimiento Inicial de Margen para un
portafolio;
PMV; es el Precio de Mercado del Valor Marginable; y
PM; es el Porcentaje de Margen Inicial del Valor

Marginable.

Requerimiento Minimo de Mantenimiento. Significa el
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valor minimo del Margen Corriente, representado en las
partidas de débito y crédito remesadas a la Cuenta
Mercantil de Valores. El Requerimiento Minimo de
Mantenimiento se expresard como un porcentaje que
serd fijado de tiempo en tiempo por UC, la
Superintendencia del Mercado de Valores o cualquier
otra autoridad gubernamental, cualquiera que sea
mayor. Salvo que UC establezca un porcentaje distinto
con posterioridad a la suscripcion del presente
documento, sujeto a que dicho porcentaje sea mayor o
igual al vigente para ese momento segun lo establecido
por la Superintendencia del Mercado de Valores o
cualquier autoridad gubernamental competente, el
Requerimiento Minimo de Mantenimiento sera del 25%.

Saldo Deudor (Debit Balance). Significa, en un momento
dado, el saldo de capital e intereses del Préstamo de
Dinero o de los Préstamos de Dinero otorgados por UC al
CLIENTE mas el saldo de Préstamos de Valores
Marginables otorgados por UC al CLIENTE conforme a la
clasula 3(h) (Préstamos de valores marginables a favor
del CLIENTE) de este Capitulo.

Saldo Deudor Inicial. Significa el Saldo Deudor en la Fecha
Valor del Préstamo de Dinero o el monto de capital de un
Préstamo de Dinero.

“Monto Maximo del Préstamo” (Maximum Loan Value)
significa la cantidad maxima de capital de un Préstamo de
Dinero bajo la Linea de Crédito, la cual estd determinada
por el producto entre el Precio de Mercado de los Valores
Marginables a ser financiados y el Porcentaje del Monto
del Préstamo. Para un portafolio de Valores Marginables,
el Monto Méaximo del Préstamo (el “Monto Maximo del
Préstamo del Portafolio”) sera la suma de los productos
que se obtienen de multiplicar el Porcentaje del Monto
del Préstamo para cada Valor Marginable que compone
el portafolio, por el Precio de Mercado de cada Valor
Marginable que compone el portafolio, y se determina
como:

XMMP = Z (PMVixPMPi)) 6 X [PMVix (1- PM;)]
donde:
ZMMP es el Monto Maximo de Préstamo para un

portafolio;
PMVi es el Precio de Mercado del Valor Marginable; y
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PM:; es el Porcentaje de Margen Inicial del Valor
Marginable.

PMP; es la Porcentaje del Monto del Préstamo del Valor
Marginable

2. Contrato de linea de crédito discrecional. Los Préstamos de
Dinero que UC otorgue de tiempo en tiempo al CLIENTE
estardn sujetos a los siguientes términos y condiciones:

a. Modalidad. UC podra de tiempo en tiempo otorgar al
CLIENTE Préstamos de Dinero bajo una de las siguientes
modalidades:

(i) Financiamiento inicial de valores (en adelante
modalidad “FIV”). Bajo esta modalidad, UC otorga un
Préstamo de Dinero al CLIENTE para la adquisicion, por parte
de UC como comisionista del CLIENTE, de Valores Marginables.

(i) Financiamiento de exceso y poder de compra (en
adelante modalidad “EPC”). Bajo esta modalidad, UC otorga un
Préstamo de Dinero directo al CLIENTE para el financiamiento
de un portafolio de Valores Marginables previamente
financiados por UC mediante la utilizacién del Exceso o del
Poder de Compra por el CLIENTE.

UC no estard obligada a otorgar un Préstamo de Dinero
solicitado por el CLIENTE, sino que su desembolso queda a
entera discrecion de UC, requiriéndose su aceptacion
mediante la suscripcidn y envio al CLIENTE de la confirmacidn
correspondiente por los medios indicados en las Disposiciones
Generales. UC no estarad obligada a motivar su negativa a
otorgar un Préstamo de Dinero solicitado por el CLIENTE.

b. Condiciones previas. Como condicién previa para el
otorgamiento de los Préstamos de Dinero bajo la presente
Linea de Crédito, el CLIENTE debera aportar a UC, en o antes
de la Fecha Valor del Préstamo, una cantidad minima de
dinero, o de Valores Marginables, que se determinara de
acuerdo con las siguientes reglas:

(i) Aporte en dinero. Si el Préstamo de Dinero es bajo
la modalidad FIV, el CLIENTE debera aportar una cantidad de
dinero igual o mayor al Requerimiento Inicial de Margen (en
adelante “Aporte en Dinero”). El aporte en dinero debera ser
efectuado por el CLIENTE en o antes de la Fecha Valor del
Préstamo mediante abono a la cuenta bancaria designada por
UC, y sera destinado por UC para la compra de los Valores
Marginables, de acuerdo a lo dispuesto en la clausula 3(d)
(Financiamiento inicial de valores) de este Capitulo.
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(ii) Disponibilidad de excesoy poder de compra. Si el
Préstamo de Dinero es bajo la modalidad EPC, el CLIENTE
debera contar con Exceso o Poder de Compra por Valores
previamente financiados por UC y los cuales deberan ser
objeto de Préstamos de Valores Marginables a favor de UC.

c. Cantidad disponible para cada préstamo. Los Préstamos de
Dinero a ser otorgados por UC podran ser hasta por un monto
gue no exceda del Monto Maximo del Préstamo, en el caso de
préstamos bajo la modalidad FIV o no mayores al Exceso o
Poder de Compra, en el caso de préstamos bajo la modalidad
EPC.

d. Financiamiento inicial de valores (FIV): Comisidon de compra
de valores marginables. Si el CLIENTE solicita a UC un
Préstamo de Dinero bajo la modalidad FIV, el CLIENTE
comisionara a UC para que éste ultimo, en su propio nombre
pero por orden y cuenta del CLIENTE, le venda al CLIENTE uno
0 mas Valores Marginables que se especificaran en la Comisidn
y que UC podra adquirir de terceros por cuenta del CLIENTE.
La comisién de compra de Valores Marginables, que es parte
de la utilizacidn de la Linea de Crédito bajo la modalidad FIV,
se regira por lo dispuesto en el Capitulo Il del presente
documento, y ademas estara sujeta a las siguientes reglas, las
cuales seran de aplicacion preferente:

(i) Mejores esfuerzos. UC no estara obligado a
ejecutar la comisidn salvo que lo haya acordado por escrito en
una confirmacion. UC hard sus mejores esfuerzos para
comprar de terceros los Valores Marginables en la Fecha Valor
del Préstamo, o a mas tardar dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la fecha de la confirmacidn. A efectos de
ejecutar el encargo, UC procedera en su propio nombre, pero
por orden y cuenta del CLIENTE. UC procurara obtener el
precio mas bajo por los Valores en el mercado y, en todo caso,
éste no sera superior al precio que se haya establecido en la
confirmacion (el “Precio Maximo de Compra”).

La confirmacion bajo la comisién debera indicar, al
menos (1) Identificaciéon de los valores; (2) Coédigo ISIN, si
aplica; (3) valor nominal de la operacidn, si son Valores de
Renta Fija; (4) moneda de denominacion de los valores; (5)
cantidad de valores, si son valores de Renta Variable; (6) Precio
Maximo de Compra; (7) fecha y hora de la operacion (fecha de
transaccion); (8) operacion de contado o a plazo; (9) el sistema
de compensacion y liquidacion respectivo; (10) fecha valor;
(11) informacion necesaria para instruir la liquidacion, (12)
Préstamo de Dinero (Saldo Deudor Inicial), (13) Aporte en
Dinero, (14) Tasa de Interés Activa a la Fecha Valor, (15)
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Contraprestacion por el Préstamo de Valores Marginables, si
es el caso, (16) Requerimiento Minimo de Mantenimiento
vigente, (17) autorizacion para ejecutar la comisién por cuenta
propia, si es el caso.

(i) Pago del precio. UC, como comisionista, no estard
obligado a ejecutar la comision salvo que haya recibido del
CLIENTE el Aporte en Dinero, el cual debe estar en fondos
inmediatamente disponibles para UC el Dia Habil anterior a la
Fecha Valor del Préstamo. El otorgamiento de un Préstamo de
Dinero bajo la Linea de Crédito por parte de UC estara ademas
sujeto a la condicién previa de que UC haya recibido en la
Fecha de Transaccién fondos disponibles y suficientes
correspondientes al Aporte en Dinero. La diferencia entre el
Aporte en Dinero y el Precio Maximo de Compra podra ser
financiada por UC con un Préstamo de Dinero. La utilizacién
por UC del Aporte en Dinero y el Préstamo de Dinero a los
efectos de ejecutar la comision de compra de los Valores
Marginables por cuenta del CLIENTE, constituirda el
desembolso del Préstamo de Dinero al CLIENTE.

(iii) Remuneracion del comisionista. Salvo que se
especifique lo contrario en la confirmacion, el CLIENTE no
adeudarad contraprestacion alguna a UC como por el
desempefio de cada comisién. De ser el caso, la cantidad
adeudada por el CLIENTE por concepto de la comisién, debera
ser pagada a UC, libre de cualquier deduccion o retencion, una
vez que ésta rinda cuenta de su gestion.

(iv) Operaciones en mecanismos centralizados de
negociacion. La comision a ser ejecutada en un Mecanismo
Centralizado de Negociacion, estara sujeto, ademas de lo
previsto en el presente documento, a lo dispuesto en el
reglamento correspondiente y a los usos y practicas de la
plaza.

(v) Rendicidn de cuentas. Ejecutada la comision, UC
tendra las siguientes obligaciones: (A) dar aviso inmediato al
CLIENTE; y (B) rendir cuenta de su gestion mediante
confirmacion que envie al CLIENTE de la operacion de compra
referida en esta cldusula. Con la entrega de la confirmacion al
CLIENTE, la Comisién se considerard cumplida para todos los
efectos legales. UC ademads podrd rendir cuenta de la Comision
al suministrar Estados de Cuenta al CLIENTE, de conformidad
con lo previsto en las Disposiciones Generales.

e. Financiamiento de exceso y poder de compra (EPC). Si el
CLIENTE solicita a UC un Préstamo de Dinero bajo la modalidad
EPC, UC procederd a desembolsar el Préstamo bajo la Linea de
Crédito directamente al CLIENTE, mediante abono a la Cuenta
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Bancaria del CLIENTE en la Fecha Valor del Préstamo. La
solicitud del CLIENTE estara seguida de una confirmacion de
UG, la cual debera indicar: (1) Fecha Valor, (2) Préstamo (Saldo
Deudor Inicial), (3) Tasa de Interés Activa a la Fecha Valor, (4)
Requerimiento Minimo de Mantenimiento vigente, (5) remesa
de las partidas resultantes a la Cuenta Mercantil de Valores.

f. Intereses. Los intereses se calcularan diariamente a la Tasa
de Interés Activa sobre el monto de capital del Préstamo de
Dinero o Saldo Deudor al inicio de cada mes, comenzando en
la Fecha Valor del Préstamo. En caso de mora, el Saldo Deudor
devengara intereses de mora, calculados a la Tasa de Interés
de Mora.

UC informara al CLIENTE en cada Estado de Cuenta el monto
de pago que debera efectuar el CLIENTE bajo el Préstamo de
Dinero, y que incluira los intereses devengados durante el mes,
y las amortizaciones de capital, si es el caso. Sin perjuicio a lo
contemplado en la Cuenta Mercantil de Valores, si el CLIENTE
efectuare algin pago por cuantia superior a la que
corresponde en ese mes, o efectuare pagos extraordinarios sin
haber dado otra instruccién a UC, el monto se aplicara a los
intereses de mora primero, si los hay; luego a los intereses
convencionales, y el sobrante se aplicara al capital adeudado.

g. Plazo de los préstamos. Los Préstamos de Dinero a ser
otorgados por UC bajo la presente Linea de Crédito seran a la
vista, en el entendido que UC podrd, en cualquier momento,
mediante notificacion al CLIENTE, exigir el pago total o parcial
de un Préstamo de Dinero. Ademas, el CLIENTE autoriza a UC
a compensar cualesquiera cantidades debidas bajo un
Préstamo de Dinero, de cantidades pagaderas por UC al
CLIENTE bajo Préstamos de Valores Marginables, incluyendo
reembolso de frutos y accesorios, de acuerdo a lo dispuesto en
la Cuenta Mercantil de Valores, toda vez que los Préstamos de
Valores Marginables pueden ser pagados por UC pagando en
dinero el Precio de Mercado de los Valores Marginables. En
caso que UC decida aplicar dicha compensacion y el saldo de
ambos créditos resulte insuficiente para el pago de un
Préstamo de Dinero, el CLIENTE se obliga a pagar los saldos que
aun adeude de inmediato, salvo que el CLIENTE califique como
CLIENTE no Profesional, en cuyo caso el déficit sera a cargo de
ucC.

h. Calculos. UC hara todos los cdlculos sobre la base de un afio
de trescientos sesenta o trescientos sesenta y cinco (360 o
365) as segun sea acordado, por el niumero real de dias
transcurridos en el periodo en el cual son pagaderos dichos
montos (incluyendo el primer dia pero excluyendo el ultimo).
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i. Impuestos. Todos y cada uno de los pagos del CLIENTE bajo
cualquier Préstamo de Dinero se haran sin deduccién alguna
por concepto de impuestos, cargos o retenciones, incluyendo
retencién de impuestos, impuesto a los débitos bancarios,
impuesto a las ventas o al valor agregado. En el caso que la ley
requiera que el CLIENTE efectte alguna deduccion o cargue
algun impuesto respecto de alguna cantidad o con respecto a
alguna cantidad pagadera bajo un Préstamo de Dinero, la
cantidad pagadera sera aumentada en la medida necesaria
para que después de haber efectuado todas las deducciones
requeridas, UC reciba una cantidad igual a la que habria
recibido si no se hubiesen hecho dichas deducciones.

j. Pagos parciales. El CLIENTE podra realizar pagos parciales
de los Préstamos en cualquier momento, sujeto a notificacion
previa a UC con por lo menos dos (2) Dias Habiles de
anticipacion. Los pagos que el CLIENTE realice conforme a este
literal se aplicaran primero a las comisiones y otros gastos
rembolsables, luego a los intereses de mora, luego a los
intereses ordinarios y por ultimo al capital adeudado.

3. Contrato de préstamo de valores marginables. Los Valores
Marginables que UC adquiera para el CLIENTE bajo comision
para la utilizacién de la Linea de Crédito, seran entregados en
préstamo a UC como condicion para el otorgamiento de un
Préstamo de Dinero al CLIENTE por parte de UC bajo la Linea
de Crédito (dicho préstamo de Valores Marginables en
adelante referido como “Préstamo de Valores Marginables”).
El Préstamo de Valores Marginables se regira conforme a lo
dispuesto en las siguientes reglas:

a. Préstamo de valores marginables en la modalidad FIV.
Ejecutada la comisién de compra por UC conforme a lo
dispuesto en la clausula 3(d) (Financiamiento inicial de valores
(FIV): Comision de compra de valores marginables) de este
Capitulo, el CLIENTE otorga a UC en calidad de préstamo los
Valores Marginables adquiridos. El contrato de Préstamo de
Valores Marginables se considera perfeccionado con el
acuerdo entre las partes de transferir a UC la titularidad de los
Valores Marginables adquiridos bajo comisién (traditio brevi
manu). Por efecto del Préstamo de Valores Marginables, se
verificara la novacién de la obligaciéon de UC bajo la comision
de compra de entregar los Valores Marginables al CLIENTE, por
la obligaciéon de restitucion bajo el Préstamo de Valores
Marginables a cargo de UC. Atodo evento, UC, como acreedor
por el financiamiento parcial del precio de adquisicion de los
Valores Marginables, hace reserva expresa de los derechos y
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privilegios que le corresponden como comisionista del
CLIENTE.

b. Préstamo de valores marginables en la modalidad EPC.
Como condicidn previa para el otorgamiento de Préstamos de
Dinero al CLIENTE bajo la modalidad EPC, el CLIENTE debera
contar con Exceso o Poder de Compra. Si el financiamiento es
para la adquisicion de nuevos Valores Marginables, el CLIENTE
deberd ceder en préstamo los nuevos valores y remesar a la
Cuenta Mercantil de Valores las correspondientes partidas de
débito y crédito. La compra de nuevos valores para la
utilizacion del Poder de Compra en la Linea de Crédito y
remesa de las partidas correspondientes a la Cuenta Mercantil
de Valores, sera confirmada por UC en los términos previstos
en la clausula 3(d)(i) (Mejores esfuerzos) de este Capitulo.

c. Objeto del préstamo de valores marginables — reserva de
usufructo. Serdn objeto del Préstamo de Valores Marginables
los Valores Marginables que se especifican en la confirmacién.
En caso de que los Valores Marginables objeto de un Préstamo
de Valores Marginables otorguen a su titular derechos de voto,
opciones, derechos de suscripcidon, warrants, sintéticos,
derivativos y otros derechos similares, el CLIENTE debera
instruir a UC acerca del ejercicio de tales derechos. Si no se
hace tal provisidn, UC podra ejercer tales derechos a su criterio
y beneficio, sin que el CLIENTE tenga derecho a remuneracion
adicional.

El CLIENTE hace reserva expresa de usufructo sobre los
Valores Marginales, por lo que corresponden al CLIENTE y no a
UC los frutos de los Valores Marginables objeto del préstamo.
Especificamente, corresponden al CLIENTE los intereses y los
dividendos pagaderos por el emisor de los Valores
Marginables. Corresponderdn a UC los demas derechos
accesorios de los Valores, tales como los derechos de voto,
opciones, derechos de suscripcidon, warrants, sintéticos,
derivativos y otros derechos similares. Si el emisor de los
Valores efectua algun pago correspondiente a los frutos
reservados durante la vigencia del Préstamo de Valores
Marginables, UC recibira tales pagos por cuenta y en nombre
del CLIENTE y abonard tales cantidades al CLIENTE, en su
totalidad, el mismo dia del pago por el emisor.

d. Plazo del préstamo de valores marginables. El Préstamo de
Valores Marginables serd a la vista y estard sujeto a
compensacion, de acuerdo a lo establecido en la Cuenta
Mercantil de Valores.
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e. Obligacion de UC bajo el préstamo de valores marginables.
UC y el CLIENTE acuerdan que UC quedard liberado de su
obligacion bajo el Préstamo de Valores Marginables,
entregando al CLIENTE una cantidad de dinero equivalente al
Precio de Mercado de los Valores Marginables en la Fecha de
Pago, y estard sujeto a compensacion, de acuerdo a lo
establecido en la Cuenta Mercantil de Valores.

f. Otros reembolsos. UC ademads deberd rembolsar cualquier
cantidad que hubiese pagado el emisor o deudor de los Valores
Marginables prestados, distintos de los frutos reservados por
el CLIENTE, tales como amortizaciones del capital, redenciones
y similares, o por el ejercicio de cualesquiera derechos
accesorios de los Valores Marginables prestados que hayan
sido ejercidos por UC. Dichos reembolsos serdn pagados en
dinero, y estaran sujetos a compensacién, de acuerdo a lo
establecido en la Cuenta Mercantil de Valores. Toda cantidad
que UC entregue al CLIENTE derivada de amortizaciones de
capital de los Valores Marginables, se rebajara de la obligacidn
de restitucion por un monto nominal equivalente.

Todas las cantidades a ser reembolsadas por UC serdn pagadas
en dinero mediante abono a la Cuenta Bancaria del CLIENTE o
mediante compensacién contra cantidades debidas por el
CLIENTE bajo los Préstamos, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Linea de Crédito.

g. Contraprestacion. El Préstamo de Valores Marginables no
devengara intereses a favor del CLIENTE salvo que UC enajene
tales Valores, mediante venta simple, reporto o cesion en
garantia a favor de terceros. En tal caso, UC pagara al CLIENTE
como contraprestacién una contraprestacion que se fijara
como un interés que se calculara sobre el Precio de Mercado
de los Valores Marginables en la Fecha de Transaccién. El
interés se devengara desde (e incluyendo) la fecha en que UC
enajene los valores, y se calculara por los dias efectivamente
transcurridos, sobre la base de un afio de 360 o 365 dias, segln
sea acordado. Los intereses seran pagados por UC al CLIENTE
mediante compensacion, segln se establece en la Cuenta
Mercantil de Valores. Salvo que UCy el CLIENTE acuerden otra
tasa de interés en la confirmacion, se fija la tasa de interés por
el Préstamo de Valores Marginables en 0.25% anual.

h. Préstamos de valores marginables a favor del CLIENTE. El
CLIENTE podra solicitar a UC un préstamo de Valores
Marginables. El otorgamiento de un Préstamo de Valores
Marginables al CLIENTE quedara a la absoluta y total discrecion
de UC y esta sujeto a la suscripcién y envio al CLIENTE de una
confirmacion.
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La confirmacion deberd indicar, al menos (1) Fecha Valor del
préstamo, (2) Descripcidon de los Valores (ISIN), (3) Monto
Nominal, (4) Fecha de Emisiéon, Fecha de Vencimiento, Cupén
(Base 360 o 365 dias) y dias de vigencia del cupdn, si son
Valores de Renta Fija, (5) Premio o contrsprestacion, (6)
Requerimiento Minimo de Mantenimiento vigente, (7) remesa
de las partidas resultantes a la Cuenta Mercantil de Valores.

4. Contrato de cuenta mercantil de valores. A los efectos de
la liquidacidn mediante compensacion de las obligaciones
reciprocas entre UC y el CLIENTE, derivadas de los Préstamos
de Dinero y de los Préstamos de Valores, las partes acuerdan
celebrar el presente acuerdo de compensacién bajo la
modalidad de contrato de cuenta mercantil de valores
(“Cuenta Mercantil de Valores”) de conformidad con los
articulos 168 al 171 de la Ley No. 249-17. La presente Cuenta
Mercantil de Valores estara sujeta a los siguientes términos y
condiciones:

a. Remesas a la cuenta mercantil de valores. UCy el CLIENTE
acuerdan remesar a la Cuenta Mercantil de Valores, las
siguientes partidas de débito y crédito:

(i) Partidas de crédito: las acreencias a favor del
CLIENTE resultantes de los Préstamos de Valores Marginables
son irrevocablemente remesadas a la Cuenta Mercantil de
Valores y figuraran como partidas de “crédito”. La remesa de
las partidas de crédito sera efectiva en la Fecha Valor de la
Remesa, esto es (A) una vez se perfeccione el Préstamo de
Valores Marginables, con la entrega a UC de los Valores
Marginables que son objeto del contrato, o (B) una vez
desembolsado el Préstamo de Dinero.

(ii) Partidas de débito: las acreencias a favor de UC
resultantes de los Préstamos de Dinero bajo la Linea de
Crédito, son irrevocablemente remesadas a la Cuenta
Mercantil de Valores y figuraran como partidas de “débito”.
Ilgualmente, son irrevocablemente remesadas a la Cuenta
Mercantil de Valores las acreencias resultantes de los
Préstamos de Valores Marginables efectuados por UC a favor
del CLIENTE de conformidad con la clausula 4(h) (Préstamos de
valores marginables a favor del CLIENTE) de este Capitulo. La
remesa de las partidas de débito sera efectiva en la Fecha Valor
de la Remesa, esto es (A) una vez se efectte el desembolso del
préstamo al CLIENTE, directamente, si es un Préstamo de
Dinero bajo la modalidad EPC, o (B) una vez entregados los
Valores Marginables al CLIENTE, si es un Préstamo de Valores
Marginables de conformidad con la cldusula 4(h) (Préstamos
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de valores marginables a favor del CLIENTE) de este Capitulo,
o (C) mediante la ejecucion de la comision de compra de
Valores Marginables, si es un Préstamo de Dinero bajo la
modalidad FIV.

b. Valoracidn de las partidas de la cuenta mercantil de valores.
Las partidas de débito y crédito de la Cuenta Mercantil de
Valores tendran un valor expresado en la misma moneda, el
cual deriva de los contratos que les dieron origen. La
valoracién de las partidas de la Cuenta Mercantil de Valores se
hara conforme a las siguientes reglas:

(i) Partidas derivadas de los préstamos de valores
marginables: las partidas de crédito o débito, derivadas de los
Préstamos de Valores Marginables remesados a la Cuenta
Mercantil de Valores, se valoran de acuerdo al Precio de
Mercado de los Valores Marginables que son objeto del
Préstamo de Valores Marginables, mas los intereses
devengados bajo el Préstamo de Valores Marginables, si es el
caso. En virtud de la reserva de usufructo prevista en la
clausula 4(c) (Objeto del préstamo de valores marginables —
reserva de usufructo) de este Capitulo, no forman parte de las
partidas de crédito o débito derivadas de los Préstamos de
Valores Marginables (A) el dinero proveniente de intereses
pagados por el emisor desde la Fecha Valor de la Remesa (si
son Valores de Renta Fija); ni (B) el dinero proveniente de
dividendos o beneficios decretados y pagados en dinero por el
emisor desde la Fecha Valor de la Remesa (si son Valores de
Renta Variable); ni (C) los intereses devengados desde la Fecha
Valor de la Remesa y no pagados por el emisor (si son Valores
de Renta Fija); ni (D) los dividendos o beneficios decretados
desde la Fecha Valor de la Remesa y no pagados por el emisor
(si son Valores de Renta Variable).

(ii) Partidas derivadas de los préstamos de dinero: las
partidas de débito o crédito, derivadas de los Préstamos de
Dinero remesados a la Cuenta Mercantil de Valores, tendran la
cuantia del monto del Saldo Deudor o la cuantia del saldo de
los Préstamos de Dinero otorgados por el CLIENTE a UC, mas
el monto de intereses devengados por el Saldo Deudor desde
la Fecha Valor de la Remesa.

(iii) Otras monedas: si en la Cuenta Mercantil de
Valores hay partidas denominadas en monedas distintas,
todas se valoraran ademas de acuerdo a la cotizacion de la
respectiva moneda respecto del Peso Dominicano, segun la
Tasa de Cambio vigente en cualquier momento, y serdn
pagaderas en Pesos Dominicanos, por cuanto las partes
acuerdan que a los efectos de la presente Cuenta Mercantil de
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Valores, el Peso Dominicano es la moneda uUnica de pago, pero
no de cuenta. Si todas las partidas de la Cuenta Mercantil de
Valores estan denominadas en una misma moneda extranjera,
todas las partidas se valorardn en esa moneda y todos los
montos a ser pagados bajo dicha cuenta se haran en dicha
moneda.

c. Régimen de las partidas remesadas a la cuenta mercantil de
valores. Las partidas de débito y crédito de la Cuenta Mercantil
de Valores no producen intereses, sino por virtud de los
contratos que les dieron origen. Los intereses devengados por
las partidas de débito y crédito de la Cuenta Mercantil de
Valores se reflejardn en los Estados de Cuenta como “Saldos
de Intereses por Partidas de Débito” o “Saldos de Intereses por
Partidas de Crédito”, y estaran sujetos a compensacion con las
demas partidas de la Cuenta Mercantil de Valores. Las partidas
de “Saldos de Intereses por Partidas de Débito” y de “Saldos
de Intereses por Partidas de Crédito” no devengaran intereses.

d. Efecto no suspensivo de la cuenta mercantil de valores. Es
convenio expreso entre las partes que las obligaciones
derivadas de los Préstamos de Dinero y de los Préstamos de
Valores Marginables son remesadas a la Cuenta Mercantil de
Valores a los efectos de liquidacién por compensacion
mediante determinacién del saldo exigible al cierre de la
Cuenta Mercantil de Valores ante la ocurrencia de alguno de
los eventos previstos en el literal (e) de esta clausula.
Independientemente de esta Cuenta Mercantil de Valores las
partes podran (i) exigir la cancelacién o pago de las partidas
remesadas; o (ii) compensar los créditos u obligaciones
remesadas con otros créditos u obligaciones no remesadas.

e. Cierre de la cuenta mercantil de valores. La conclusion
definitiva de la Cuenta Mercantil de Valores fija
invariablemente el estado de las relaciones juridicas de las
partes derivadas de los contratos remesados, y produce, de
pleno derecho, la compensacion del integro monto del débito
y del crédito hasta la cantidad concurrente. La presente
Cuenta Mercantil de Valores concluird al ocurrir uno o
cualquiera de los eventos que se enumeran a continuacion (los
“Eventos de Compensacion”), los cuales constituyen eventos
de cierre definitivo, no parcial, de la Cuenta Mercantil de
Valores:

(i) Terminacion unilateral. Cualquiera de las partes
podra solicitar a la otra la terminacion y cierre de la Cuenta
Mercantil de Valores, mediante notificacién previa con por lo
menos diez (10) Dias Habiles de anticipacidn. La
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compensacion por terminacion unilateral serd efectiva al
segundo Dia Habil siguiente a la solicitud.

(i) Evento de provisién de margen. En caso de que el
Precio de Mercado de los Valores Marginables que son objeto
de los Préstamos de Valores Marginables remesados a la
Cuenta Mercantil de Valores disminuya de forma que el
Margen Corriente resulte inferior al Requerimiento Minimo de
Mantenimiento (en adelante un “Evento de Provisidon de
Margen”), se producira el cierre y compensacién automatica
de la Cuenta Mercantil de Valores, salvo que el CLIENTE al Dia
Habil siguiente, otorgue y desembolse a UC un Préstamo de
Valores Marginables y remese la partida de crédito resultante
a la Cuenta Mercantil de Valores, a efectos de reponer el
Margen Corriente a un porcentaje equivalente al
Requerimiento Inicial de Margen (Initial Margin Requirement)
(dicho aporte referido como “Provisién de Margen”). La
determinacién del Margen Corriente a los efectos de la
verificacién del Evento de Provision de Margen, se hard
conforme a los Precios de Mercado de los Valores
Marginables, segln su cotizacién a la 1:30 p.m. de cada Dia
Habil.

UC podrd (pero no estara obligada a) informar al
CLIENTE al verificarse un Evento de Provision de Margen. A los
efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el CLIENTE debera
informarse acerca del Precio de Mercado de los Valores
Marginables en todo momento, por lo que UC no estard
obligada a informar al CLIENTE antes de proceder segun lo
dispuesto en esta cldusula, salvo por la obligacion de
suministrar Estados de Cuenta, en los cuales se indicaran los
Precios de Mercado, las Tasas de Margen y el Requerimiento
Minimo de Mantenimiento vigentes a la fecha del corte.

En caso de exclusidn de Valores como Valores Marginables, UC
informard al CLIENTE, con por lo menos cinco (5) dias
continuos de anticipacidn, antes de proceder al cierre de la
Cuenta Mercantil de Valores. En caso que dicha exclusion sea
por determinacion de la Superintendencia del Mercado de
Valores, o de otra autoridad gubernamental competente, UC
no tendrd que notificar al CLIENTE y podra proceder de
inmediato segun lo dispuesto en la Seccién anterior.

(iii) Cuantia de la provision de margen: Si la Provision
de Margen es pagada en dinero, la misma se aplicara al Saldo

Deudor y sera equivalente a:

PMd = (PMix VM) —VM +Sd
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donde:

PMd es la Provision de Margen en dinero

VM es el Valor de Mercado del portafolio (calculado a
Precios de Mercado de los Valores Marginables)

PMi es el Porcentaje de Margen Inicial

Sd es el Saldo Deudor

Si la Provision de Margen en pagada en Valores
Marginables, la misma serd equivalente a:

Sd — [(1 — PMi) x VM]
e = VT

donde:

PMtv es la Provisidon de Margen en Valores Marginables

VM es el Valor de Mercado del portafolio (calculado a
Precios de Mercado de los Valores Marginables)

PMi es el Porcentaje de Margen Inicial

Sd es el Saldo Deudor

f. Determinacion y pago del saldo. El saldo de la Cuenta
Mercantil de Valores se determinard de acuerdo con la
valoracién que tengan las partidas de débito y crédito a las
1:30 p.m. del Dia Habil en que se verifique el Evento de
Compensacion, de acuerdo con las reglas de valoracion que se
establecen en la clausula 5(b) (Valoracion de las partidas de la
cuenta mercantil de valores). El saldo resultante se
considerara aceptado por el CLIENTE si éste no manifiesta su
inconformidad o reparo dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes al envio de la confirmacion o Estado de Cuenta por
parte de UC, y constituira un crédito liquido y exigible, que
deberd ser cancelado dentro de los siete (7) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se verifique el Evento de
Compensacion. El saldo definitivo no devengara intereses sino
por retardo en el pago, en cuyo caso devengara intereses
calculados a la Tasa de Interés de Mora. El pago del saldo
resultante se hard mediante abono a la Cuenta Bancaria del
CLIENTE, salvo por lo previsto en el literal siguiente.

El CLIENTE otorga a UC opcidn irrevocable de pagar el saldo
resultante del cierre de la Cuenta Mercantil de Valores,
cualquiera que sea la causa de terminacidn, mediante dacién
en pago, con la entrega de Valores Marginables de la misma
clase, especie y hasta por los montos que eran objeto de los
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Préstamos de Valores Marginables remesados a la Cuenta
Mercantil de Valores a la Fecha de Cierre.

g. Contraprestacion. La presente Cuenta Mercantil de Valores
no dard lugar al pago de contraprestacién alguna, incluyendo
comisiones por remesas que requieran la ejecucion de actos
de gestion.

5. Determinacion de requerimientos de margen. El CLIENTE
acepta y reconoce que UC podra modificar la lista de Valores
Marginables y los Porcentajes de Margen Inicial aplicables a los
Valores Marginables en cualquier momento, sin que sea
necesaria la aceptacion por parte del CLIENTE. UC notificard
del cambio al CLIENTE si dicho cambio afecta un
financiamiento vigente. Queda entendido que los cambios en
la lista de Valores Marginables o en los Porcentajes de Margen
Inicial podran adoptarse debido a aumentos en la volatilidad
de los precios de los Valores, situaciones de liquidez o iliquidez
en el mercado, cambios en las condiciones de los mercados de
renta fija o renta variable, expectativas del mercado, o incluso
por cambios en las politicas de crédito y riesgo de UC. La
Superintendencia del Mercado de Valores, u otra autoridad
gubernamental competente podran también determinar los
Valores Marginables del mercado, los Porcentajes de Margen
Inicial u otros indices minimos en un momento dado, que
podran afectar o no la determinacion hecha por UC.

6. Advertencias de riesgo. EL CLIENTE RECONOCE QUE LOS
PRESTAMOS DE MARGEN INVOLUCRAN, ENTRE OTROS, LOS
SIGUIENTES RIESGOS: (1) EL CLIENTE PUEDE PERDER LAS
CANTIDADES  INVERTIDAS, (2) UC PUEDE APLICAR
COMPENSACION AUTOMATICA (POR EVENTO DE MARGEN O
DECISION UNILATERAL DE LA SOCIEDAD) DE LAS DEUDAS DEL
CLIENTE CUENTA CONTRA SUS ACTIVOS. (3) UC O LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES PUEDE
MODIFICAR EN CUALQUIER MOMENTO LOS REQUERIMIENTOS
DE MARGEN Y, COMO CONSECUENCIA, EL CLIENTE PUEDE
ESTAR OBLIGADO A APORTAR MAS GARANTIAS O PAGAR
ANTICIPADAMENTE EL FINANCIAMIENTO. (4) DESPUES DE
UNA COMPENSACION, VARIARA LA COMPOSICION DE
ACTIVOS DEL CLIENTE.

VI. CONTRATO DE REPORTO
1. Definiciones
Ademas de los términos definidos en el Capitulo I, a los efectos

del presente Capitulo sobre Contrato de Reporto, los
siguientes términos tendran las siguientes definiciones:
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Reporto o Transaccion: Significa una operacion o
contrato de reporto celebrado entre las partes de
acuerdo a lo establecido en el presente documento, en
virtud del cual una de las partes, por una suma de dinero
equivalente al Valor de Ida del Reporto, transfiere a la
otra la propiedad de uno o mas Valores, y se
compromete a readquirir, también de la otra parte y en
un plazo convenido, los mismos Valores o Valores
Equivalentes, contra la devolucion del Valor de Ida del
Reporto mas el Premio.

Reportado o Reportada: significa la parte que en un
Reporto transfiere a la otra (""Reportador") Valores en la
Fecha Valor a cambio del Valor de Ida del Reporto y se
compromete a adquirir los mismos Valores o Valores
Equivalentes del Reportador en la Fecha de
Vencimiento a cambio del Valor de Ida del Reporto mas
el Premio.

Reportador o Reportadora: significa la parte que en un
Reporto adquiere de la otra ("Reportado") Valores en la
Fecha Valor a cambio del Valor de Ida del Reporto y se
compromete a transferir los mismos Valores o Valores
Equivalentes al Reportado en la Fecha de Vencimiento
a cambio del Valor de Ida del Reporto mas el Premio.

Valores Equivalentes: Son valores de oferta pubica con
las mismas caracteristicas que los Valores objeto de un
Reporto. Se considerara que cumplen con las mismas
caracteristicas aquellos valores que (i) son emitidos por
el mismo emisor; (ii) forman parte de la misma emision
(clase y serie); y (iii) tienen idéntica denominacion (salvo
por un cambio de moneda de denominacién de efectos
generales), valor nominal y contemplan los mismos
términos y condiciones. En caso que los Valores objeto
de un Reporto sean convertidos, canjeados, agrupados,
fraccionados o hayan otorgado a sus tenedores
derechos a recibir otros valores u otros derechos, la
expresion "las mismas caracteristicas" incluird también
cualesquiera otros valores, derechos o cantidades de
dinero recibidos por los tenedores de los Valores.

Margen: es el monto correspondiente al descuento o
prima adicional que resulta de multiplicar la Tasa de
Margen por el Precio de Mercado de los Valores en la
Fecha Valor.
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vi. Tasa de Margen: Es el porcentaje de descuento o prima
acordado en un Reporto con la finalidad de cubrir
fluctuaciones en el precio de los valores objeto del
reporto.

vii.  Valor de Ida del Reporto: es el monto de efectivo que el
Reportado recibe del Reportador, por concepto de la
transferencia de los Valores en la Fecha Valor del
Reporto, y se calcula como:

VIR= (VN,,xP) + M

donde:
VIR es el Valor de Ida del Reporto
VNtvd es el Valor Nominal de los Valores
objeto del reporto
Pi es el Precio de Mercado de los
Valores a la Fecha Valor
M es el Margen
y donde:
M= VN, xTM
M es el Margen
VNtvd es el Valor Nominal de los Valores
objeto del reporto
™ es la Tasa de Margen
viii.  Valor Nominal: De un Valor de Renta Fija, es el monto

a ser pagado por el emisor del Valor, al vencimiento de
la obligacion; y es el monto que se toma como base para
el célculo de los intereses o cupones de intereses. El
Valor Nominal se expresa como una cantidad en
términos monetarios.

iX. Premio: Es la cantidad de dinero correspondiente a los
intereses que devenga el Reporto desde la Fecha Valor
hasta la Fecha de Vencimiento y que el Reportado debe
pagar al Reportador en la Fecha de Vencimiento o en las
fechas acordadas en un Reporto. El Premio del Reporto
se calcula como:

d
P—VleTlﬁ

donde:
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P es el monto del Premio del reporto
VIR es el Valor de Ida del Reporto

Tl es la Tasa de Interés del Reporto

d es el plazo del reporto (Nro. de dias)

La base quedara sujeta al acuerdo entre LAS PARTES
(360 o 365 dias).

X. Tasa de Interés del Reporto: Es la tasa de interés
porcentual que se utiliza para el calculo del Premio del
Reporto.

Xi. Valor de Vuelta del Reporto: Es la cantidad de dinero

que el Reportador debe al Reportado bajo un Reporto y
equivale al Valor de Ida del Reporto mas el Premio.

xii.  Saldo Deudor: Es el monto adeudado por el Reportado
al Reportador bajo un Reporto a una fecha dada, que
incluye el Valor de Ida del Reporto mas el monto de
intereses causados y no pagados bajo el Reporto,
menos cualquier amortizacién de capital efectuada por
el Reportado, si es el caso. El Saldo Deudor ademas sera
ajustado en caso que el Reportador, estando obligado a
efectuar un Pago Sustituto, no lo haya efectuado
oportunamente.

xiii.  Pago Sustituto: Es el pago que debe realizar el
Reportador al Reportado conforme a la cldusula 9
(Pagos sustitutos) de este Capitulo.

xiv.  Indice de Cobertura de Margen: Es la relacién entre el
Precio de Mercado de los Valores objeto del reporto en
la Fecha de Transaccion del Reporto y el Valor de Ida del
Reporto. Esto es:

_ VM,
ICM = VIR
donde:
ICM es el indice de Cobertura
de Margen
VM; es el Precio de Mercado de
los Valores objeto del
reporto en la Fecha de
Transaccion
VIR es el Valor de Ida del
Reporto
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xv.  Exposicion por Riesgo de Crédito: Es la exposicién que
tiene una de las partes en un Reporto, resultante de la
variacion en el Precio de Mercado de los Valores objeto
del reporto. La Exposicion por Riesgo de Crédito se
determina como:

ERC = (SD x CM) — VM;

donde:

ERC es la Exposicion por Riesgo de
Crédito

SD es el Saldo Deudor a la fecha de
calculo

™M es el indice de Cobertura de Margen

VM¢ es el Precio de Mercado de los

Valores objeto del contrato a la fecha de célculo
y si:

ERC > 0 (cero), el
Exposicion por Riesgo de Crédito, y si

ERC < 0 (cero), el Reportado tiene Exposicidn
por Riesgo de Crédito

Reportador tiene

xvi.  Evento de Margen: Es cuando la variacién en el Precio
de Mercado de los Valores objeto de un reporto
resultan en una Exposicion al Riesgo de Crédito igual o
mayor (valor absoluto) al cinco por ciento (5%) del Saldo
Deudor. Esto es, hay Evento de Margen (EM) si:

|[ERC| = SD x 0.05

donde:

ERC es la Exposicion por Riesgo de
Crédito (valor absoluto)

SD es el Saldo Deudor a la fecha de
calculo

Provision de Margen: Es el monto de dinero efectivo o
cantidad equivalente a Precio de Mercado de Valores
Equivalentes, a ser provistos en caso de un Evento de
Margen por el Reportador o el Reportado, segun el
caso, a la parte en el contrato que tenga una Exposicion
por Riesgo de Crédito, en una cantidad suficiente para
restituir el indice de Cobertura de Margen.

XVii.
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Xviii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

Exposicion por Riesgo de Crédito Neta: Es la diferencia
entre las Exposiciones por Riesgo de Crédito de una
parte y las Exposiciones por Riesgo de Crédito de la otra
parte, derivadas de dos o mas operaciones individuales
de reporto vigentes entre las partes en cualquier
momento.

Sujeto Obligado a la Provision de Margen: Tendra el
significado que se indica en la cldusula 11 (ii) (Cobertura
de Margen - Sujeto Obligado a la Provision de Margen)
de este Capitulo.

Moneda de Cuenta: Significa la moneda que, en caso
que existan vigentes entre las partes Reportos en dos o
mas monedas, las partes eligen como moneda de
cuenta a efectos de calcular los montos de Provisién de
Margen y compensar acreencias reciprocas. Salvo que
las partes acuerden otra cosa y ello conste en una
confirmacion, si todos los Reportos estan denominados
en una misma moneda, dicha moneda sera la Moneda
de Cuenta vy, si las partes tienen vigentes Reportos en
dos o mas monedas, la Moneda de Cuenta sera el Peso
Dominicano (DOP).

Moneda Extranjera: Significa la moneda de curso legal
en un pais distinto a la Republica Dominicana,
incluyendo, pero no limitado al Délar de los Estados
Unidos de América o USD.

Evento de Incumplimiento: Significa un incumplimiento
bajo este contrato o un Reporto e incluye los siguientes
eventos: (i) el Reportado no entrega al Reportador los
Valores en la Fecha Valor de un Reporto; (ii) el
Reportador no entrega al Reportado el Valor de Ida del
Reporto en la Fecha Valor de un Reporto; (iii) el
Reportado no paga al Reportador el Valor de Vuelta del
Reporto, el Premio o cualquier otra cantidad debida
bajo un Reporto en la fecha o fechas establecidas en la
confirmacioén; (iv) una de las partes no transfiere a la
otra parte el monto de Provisién de Margen, cuando
corresponda de acuerdo a lo previsto en este Capitulo;
(v) una de las partes manifiesta o admite a la otra parte
que no tendrd la capacidad o la intencién de realizar
alguin pago en dinero o en valores en la fecha debida
bajo algun Reporto; (vi) el Reportador no reembolsa al
Reportado cualesquiera cantidades pagadas por el
emisor de los Valores objeto de un Reporto, de acuerdo
a lo establecido en este Capitulo; (vii) el Reportador no
reembolsa los Valores o Valores Equivalentes al
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Reportado en la Fecha de Vencimiento; (viii) una de las
partes no cumple alguna otra obligacion bajo este
contrato o bajo un Reporto y dicho incumplimiento no
es subsanado transcurridos 30 dias calendario del
requerimiento de la otra parte, o (ix) un Evento de
Insolvencia ocurre respecto de una de las partes.
xxiii. Fecha de Terminacion Anticipada: Es la fecha que, en
caso de un Evento de Incumplimiento que afecte a una
de las partes del Reporto, la otra fija como fecha de
pago anticipado de todas las obligaciones del Reporto,
la cual podrd ser el mismo dia de la declaratoria de
incumplimiento o cualquier dia posterior.

Evento de Insolvencia: Respecto de una parte ocurre (i)
si dicha parte no paga sus deudas a su vencimiento, o
(ii) si admite por escrito su incapacidad de pagar sus
deudas en general, o (iii) si hace una cesién general a
beneficio de sus acreedores, o (iv) si un acreedor o un
tercero inicia o intenta en su contra un procedimiento
de reestructuracion, insolvencia, atraso o quiebra, o (v)
si se inicia respecto de dicha parte un procedimiento
para obtener su disolucidn, liquidacion o que tengan
por objeto el refinanciamiento sustancial o una
moratoria total o parcial de sus deudas, su arreglo,
ajuste, proteccion, liberacidn, suspensién de pagos o
convenio con sus acreedores, conforme a cualquier ley
relacionada con la quiebra, atraso, insolvencia,
reestructuracién o refinanciamiento, o para obtener
una orden de liberacién o para que se designe su
sindico, fiduciario u otro funcionario similar para la
dicha parte.

XXiV.

2. Contenido minimo de la confirmacion

2.1. La confirmacion de un Reporto deberad incluir, al menos,
la siguiente informacion: (i) identificacion de los Valores
reportados, incluyendo emisor, emision, serie, nimero ISIN
y/o CUSIP, (ii) valor nominal de los Valores reportados, (iii)
Precio de Mercado de los Valores en la Fecha de Transaccion,
(iv) indice de Cobertura de Margen, (v) Fecha de Transaccidn,
(vi) Fecha Valor, (vii) Fecha de Vencimiento, (viii) Tasa de
Interés del Reporto, (ix) Valor de Ida del Reporto, (x) Sujeto
Obligado a la Provision de Margen, (xi) retenciones o
deducciones por impuestos, (xii) el sistema de compensacidn
y liquidacion respectivo; (xiii) informacion necesaria para
instruir la liquidacién de la operacién, (xiv) otros términos y
condiciones especiales.
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2.2. Todo Reporto celebrado entre las partes se regird, en
orden de preferencia, por lo establecido en la confirmacién,
luego por lo establecido en este Capitulo y, por ultimo, por lo
establecido en el Capitulo I.

3. Objeto del Reporto. Salvo que la confirmacion establezca
otras condiciones, aplicaran las siguientes reglas en
cuanto al objeto del Reporto:

3.1. Valores. Serdn objeto del Reporto los Valores que se
especifican en la confirmacion, incluyendo derechos
accesorios y excluyendo intereses devengados por los Valores,
los cuales se reserva el Reportado. En el caso de Reportos con
entidades de intermediacién financiera, los Valores objeto del
Reporto deberan cumplir con las siguientes condiciones: (i) no
tener vencimiento superior a 5 dias posteriores a la Fecha de
Vencimiento del reporto, (ii) no tener vencimientos parciales
durante la vigencia de la operacion, (iii) no tener opcién de
recompra anticipada por parte de su emisor durante el periodo
del reporto, y (iv) estar denominados en la misma moneda del
reporto.

3.2. Derechos accesorios. En caso que los Valores reportados
otorguen a su titular derecho de voto, opciones, derechos de
suscripcion, warrants, sintéticos, derivados y otros derechos
similares, el Reportado deberd instruir oportunamente al
Reportador acerca del ejercicio de tales derechos. Sino se hace
tal provision, el Reportador podra ejercer tales derechos a su
criterio y beneficio, sin que el Reportado tenga derecho a
remuneracién adicional.

3.3. Reserva de Usufructo. Salvo que la confirmacion
establezca otra cosa, el Reportado se reserva
irrevocablemente los frutos de los Valores, por lo que
corresponderdn al Reportado y no al Reportador los beneficios
de los Valores objeto del Reporto. Especificamente,
corresponderan al Reportado los intereses y los dividendos
pagados o decretados por el emisor de los Valores. Si el emisor
de los Valores efectua algin pago al Reportador por tales
conceptos durante la vigencia del Reporto, el Reportador
recibird tales pagos por cuenta y en nombre del Reportado y
abonara tales cantidades al Reportado, en su totalidad, el
mismo dia del pago por el emisor.

4. Recursos contra el emisor

4.1. El Reportado no garantiza al Reportador la solvencia del
emisor de los Valores reportados y por tanto, el Reportador no
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tendra ningln recurso ni accion contra el Reportado en caso
que el emisor dejare de cancelar cualquier cantidad pagadera
bajo los Valores. Por su parte, el Reportador no estara obligado
al cobro de cualesquiera pagos que deba efectuar el emisor de
los Valores durante la vigencia del Reporto, toda vez que la
obligacion de reembolso de tales cantidades al Reportado
(segun lo establecido en este documento) esta sujeto a la
condicion de pago voluntario y oportuno por parte del emisor
o deudor de los Valores.

4.2. Por otra parte, ni el Reportado ni el Reportador seran
responsables por la variacién en el Precio de Mercado de los
Valores reportados durante la vigencia del Reporto, salvo por
lo previsto en la clausula 11 (Cobertura de margen) de este
Capitulo.

5. Obligaciones en la fecha valor

5.1. En la Fecha Valor, el Reportador transferird al Reportado
el Valor de Ida del Reporto, contra la recepcion de los Valores.
El Reportado por su parte, transferira los Valores y debera
realizar todos los actos que sean necesarios para transmitir la
propiedad de los Valores al Reportador, incluyendo el
perfeccionamiento del traspaso ante el Depdsito Centralizado
de Valores.

5.2. La instruccién al sistema de compensacion y liquidacidn
para el traspaso de los Valores al Reportador debera indicar:
(i) que los intereses y accesorios quedan en beneficio del
Reportado, y (ii) que la transferencia al Reportado es en
propiedad plena, sin que se aplique bloqueo de los valores.

6. Obligaciones en la fecha de vencimiento.

6.1. En la Fecha de Vencimiento, el Reportador debera
transferir al Reportado los valores objeto del Reporto, ademas
de los derechos y accesorios que correspondan a dichos
valores (salvo por los pagos efectuados por el emisor al
Reportado directamente o al Reportador y reembolsados al
Reportado), cuyos derechos y accesorios existan a la Fecha de
Vencimiento.

6.2. En caso que el Reportador no pueda, por cualquier causa,
devolver al Reportado los mismos valores que recibid en la
Fecha Valor, podra liberarse de su obligacion de entrega en la
Fecha de Vencimiento entregando Valores Equivalentes. Por
su parte, el Reportado deberd pagar al Reportador en la Fecha
de Vencimiento el Valor de Ida del Reporto mas el Premio
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convenido, salvo que la confirmacion establezca que el Premio
se deba pagar en otra(s) fecha(s).

7. Pagos en dineros y valores. Los pagos bajo el reporto, en
dinero y en valores, estaran sujetos a las siguientes reglas:

7.1. Pagos libres y netos. Todos los pagos en dinero bajo un
Reporto seran efectuados en fondos inmediatamente
disponibles, libres de cualquier cargo o retencidn, salvo por
los pagos por concepto de impuesto sobre la renta,
impuesto a los cheques o transferencias o cualquier otra
deduccion o cargo que sea procedente de acuerdo a la
regulacion vigente en la Fecha de Pago y que sea
especificada en la confirmacién. En caso de aplicarse alguin
cargo o retencion no especificado en la confirmacién, salvo
que se trate de cargos o deducciones aplicables en virtud de
cambios regulatorios con posterioridad a la Fecha Valor del
Reporto, el monto a ser pagado debera ser aumentado de
manera que la cantidad neta, luego de aplicar el cargo o
deduccion, sea equivalente a la originalmente acordada.

7.2. Transferencias de Valores. Toda transferencia de
Valores debera ser plena y se hara libre de todo gravamen
o bloqueo, y deberd incluir cualesquiera frutos y accesorios
que correspondan a dichos Valores.

7.3. Compensacion de pagos. Si en una fecha ambas partes
estuviesen obligadas a efectuar pagos en la misma moneda
respecto de la misma operacién o respecto de dos o mas
operaciones bajo el presente documento, las obligaciones
de pago reciprocas se compensaran automdaticamente de
forma que la parte que adeude el importe mayor pagard a
la otra la diferencia entre las cantidades adeudadas.
Igualmente, aplicara compensacién respecto de
obligaciones reciprocas de entrega de Valores Equivalentes.

8. Modalidad de liquidacion

8.1. La confirmacion especificara la modalidad de
liquidacién, tanto en la Fecha Valor como en la Fecha de
Vencimiento, si es bajo la modalidad Entrega contra Pago,
en cuyo caso el pago del Valor de Ida y del Valor de Vuelta
se efectuara a través del sistema de pago y compensacion
correspondiente, mediante transferencias del Banco
Central de la Republica Dominicana. Si la liquidacién es bajo
la modalidad Entrega Libre de Pago, el pago del Valor de Ida
y del Valor de Vuelta se efectuara en la Cuenta Bancaria del
Cliente o en la cuenta bancaria de UC, segun el caso.
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8.2. La liquidacion en la Fecha de Vencimiento sera bajo la
misma modalidad que en la Fecha Valor. Si la confirmacién
no establece nada al respecto, la liquidacién serd bajo la
modalidad Entrega contra Pago.

8.3. En caso que no sea posible la liquidacion a través de un
sistema de compensacién y liquidacién, o si la liquidacién es
a través de un sistema de compensacion y liquidacién bajo
la modalidad Entrega Libre de Pago, el Cliente deberd
ejecutar su prestacion a mas tardar a las 10:00 a.m. en la
Fecha Valor o en la Fecha de Vencimiento, segun el caso. UC
por su parte no podrd proceder con la prestacion bajo el
Reporto, bien sea pagar las cantidades de dinero debidas, o
entregar los Valores, en Fecha Valor o Fecha de
Vencimiento, si el Cliente no ha cumplido previamente su
prestacién bajo el Reporto, bien sea mediante transferencia
plena de los Valores o pago en dinero efectivo y fondos
disponibles las cantidades adeudadas, segun el caso.

9. Pagos sustitutos. En caso que entre la Fecha Valory
la Fecha de Vencimiento de un Reporto el emisor de los
Valores reportados realice algin pago a los tenedores de
dichos Valores, bien sea por concepto de pagos de interés,
dividendos, capital o cualquier otra distribucién, o si dicho
pago es efectuado por el emisor después de la Fecha de
Vencimiento y el Reportador no ha restituido Valores
Equivalentes al Reportado para esa fecha, el Reportador
debera abonar al Reportado una cantidad equivalente
(referido como "Pago Sustituto"), en la misma fecha, salvo
que el emisor, a través del depdsito centralizado de valores
o agente de pago de los Valores haya efectuado el
correspondiente pago directamente al Reportado. Todo
Pago Sustituto sera efectuado en la misma moneda y monto
que el pago del emisor y no estard sujeta a ningun cargo o
deduccidn, salvo por las deducciones o cargos efectuados
por el emisor, si es el caso.

10. Sustitucion de valores. A partir de la Fecha Valor de
un Reporto y antes de la Fecha de Vencimiento las partes
podran acordar la sustituciéon de los Valores objeto del
Reporto por otros Valores, sujeto a las siguientes
condiciones:

10.1. Acuerdo expreso. Toda sustitucion debera ser acordada
de forma expresa por el Reportado y el Reportador mediante
la suscripcién de una confirmacién.
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10.2. Valor equivalente. Los Valores que el Reportado
entregue al Reportador en sustitucion de los Valores
previamente entregados deberdn tener un mismo Precio de
Mercado en la fecha efectiva de la sustitucidn, salvo que (i) al
momento de la sustitucion una de las partes tenga una
Exposicion por Riesgo de Crédito y la sustitucion tenga el
efecto de restituir el indice de Cobertura de Margen, o (ii) las
partes hayan acordado un nuevo indice de Cobertura de
Margen.

10.3. Modalidad de liquidacién. La sustitucion de los Valores
por nuevos Valores se hara simultaneamente en el sistema de
compensacion vy liquidacion correspondiente, mediante
anotacion en cuenta bajo la modalidad de Entrega contra
Entrega.

10.4. No efecto novatorio. La sustituciéon de Valores de
acuerdo con lo previsto en esta cldusula no tendra efecto
novatorio, por lo que quedaran en vigencia todas los términos
y condiciones aplicables a la Transaccién.

11. Cobertura de Margen. En caso de ocurrir un Evento de
Margen, aplicaran las siguientes reglas:

11.1. Evento de Margen. Si en cualquier momento, durante la
vigencia de un Reporto, por efecto de la variacién del Precio
de Mercado de los Valores o por cualquier otra razén, una de
las partes tiene una Exposicidon por Riesgo de Crédito, dicha
parte podra solicitar a la otra una Provision de Margen a
efectos de restituir el indice de Cobertura de Margen.

11.2. Sujeto Obligado a la Provision de Margen. Si la
Exposicion por Riesgo de Crédito es mayor a cero (0),
corresponde al Reportado hacer la Provision de Margen, y si es
menor a cero (0), corresponde al Reportador. No obstante, el
Reporto podra establecer que la obligacion de hacer una
Provisién de Margen procede Unicamente cuando una de las
partes, Reportador o Reportado, tiene una Exposicion por
Riesgo de Crédito.

11.3. Provision de Margen en dinero efectivo. La Provision de
Margen podrd efectuarse en dinero efectivo o en cantidad
equivalente a Precio de Mercado de Valores Equivalentes. Sila
Provisién de Margen es en dinero efectivo, se imputara al
financiamiento, rebajando el Saldo Deudor del reporto. El
aporte por la Provision de Margen se hara en la misma moneda
de denominacién del Reporto y se aplicara primero a los
intereses de mora (si es el caso), luego a los intereses
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corrientes y por ultimo al capital debido. La Provisién de
Margen en dinero efectivo se calcula como:

PM. = SD — VIR (¥
e (VMi)

donde:
PMe

efectivo
SD es el Saldo Deudor a la fecha de

es la Provisién de Margen en dinero

calculo

VIR es el Valor de Ida del Reporto

VM; es el Precio de Mercado de los
Valores objeto del reporto en la Fecha de Transaccion

VMs es el Precio de Mercado de los
Valores objeto del contrato a la fecha de calculo

11.4. Provision de Margen en Valores Equivalentes. Si la
Provisién de Margen es en Valores Equivalentes, la cantidad de
Valor Nominal aportada como Provision de Margen se suma a
la cantidad de Valor Nominal de los Valores objeto del reporto.
La Provision de Margen en Valores Equivalentes se calcula
como:

PM,,, = SD (VM") - VM
tvd — f

VIR
donde:
PMwa es la Provision de Margen en
Valores Equivalentes
SD es el Saldo Deudor a la fecha de

calculo

VIR es el Valor de Ida del Reporto

VM; es el Precio de Mercado de los
Valores objeto del reporto en la Fecha de Transaccion

VMy es el Precio de Mercado de los
Valores objeto del contrato a la fecha de célculo

11.5. Provisidon de Margen para miltiples transacciones. Si las
partes han celebrado y tienen vigentes dos o mas Reportos y
una de las partes tiene respecto de la otra una Exposicién por
Riesgo de Crédito Neta, dicha parte podrd solicitar a la otra una
Provisién de Margen. En tal caso, la Provisién de Margen sera
Unicamente en dinero efectivo y por un monto equivalente a
la Exposicién por Riesgo de Crédito Neta.
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La Provisién de Margen en estos casos sera en la forma de un
préstamo a la vista, el cual devengard intereses a favor de la
parte que realizé la Provisidon de Margen, a la Tasa de Interés
Pasiva de la Moneda de Cuenta.

Las cantidades recibidas como Provision de Margen serdn
mantenidas en la medida que contintde la Exposicién por
Riesgo de Crédito Neta o hasta el vencimiento de las
operaciones de reporto que dieron origen a la Exposicién de
Crédito, mediante compensacion de las cantidades debidas
bajo el o los Reportes y el saldo de la Provision de Margen.
Adicionalmente, las partes podran solicitar reembolsos
parciales o complementos de la Provision de Margen en
funcidn de la variacion de la Exposicion de Riesgo de Crédito
Neto.

11.6. Moneda de denominacién. La Provisién de Margen en
dinero efectivo se efectuara siempre en la moneda de
denominacién del Reporto. En caso que dos o mas Reportos
vigentes estén denominados en dos o0 mas monedas, tanto la
Exposicion por Riesgo de Crédito Neta como la Provisién de
Margen se determinara en la Moneda de Cuenta, de acuerdo
a la Tasa de Cambio vigente a la fecha de célculo.

Si es el caso, la confirmacidn expresard la Moneda Extranjera
aplicable al Reporto y si el cdlculo la Tasa de Cambio se hara
con base a la tasa bid, offer o midpoint.

11.7. Plazo de entrega de la Provision de Margen. Toda
Provisidon de Margen sera efectuada, a mas tardar, al cierre del
Dia Habil siguiente a la solicitud de la parte a quien
corresponda, sujeto a que la solicitud se haga antes de las
11:00 am. Si la solicitud se hace después de las 11:00 am, la
Provisién de Margen se debera efectuar a mas tardar, al cierre
del segundo Dia Habil siguiente a la solicitud.

12. Eventos de incumplimiento. En caso de ocurrir un Evento
de Incumplimiento bajo este Capitulo o bajo un Reporto,
aplicaran las siguientes reglas:

12.1. Si el Reportado no entrega o informa que no podra
entregar al Reportador los Valores en la Fecha Valor de un
Reporto, el Reportador podra:

a. revocarlaoperaciony dejarla sin efecto legal alguno sin
que sea necesario notificar a la parte que incumplié a
tal efecto, quedando liberado de toda responsabilidad
frente a la parte que incumplié por cualquier obligacion
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asumida y pendiente de cumplimiento en dicha
operacion; o

b. revocar la operacién dejandola sin efecto y exigir la
devolucion del dinero entregado, si hubo entrega de
dinero como contrapartida, mas los intereses de mora
sobre dicha cantidad, a partir de la Fecha Valor hasta la
fecha de pago definitivo.

12.2. Si el Reportador no entrega o informa que no podra
entregar al Reportado el Valor de Ida del Reporto en la
Fecha Valor de un Reporto, el Reportado podra:

a. revocar la operaciony dejarla sin efecto legal alguno sin
que sea necesario notificar al Reportador a tal efecto,
quedando liberado de toda responsabilidad frente al
Reportador por cualquier obligacién asumida vy
pendiente de cumplimiento en dicha operacién; o

b. revocar y dejar sin efecto la operacién y exigir al
Reportador la devolucién de los Valores, si hubo
entrega de Valores como contrapartida, mas: (A) los
intereses y demas frutos devengados por los Valores
desde la Fecha Valor hasta la fecha de devolucién de los
Valores, y mas (B) los intereses de mora, desde la Fecha
Valor y hasta la fecha en que el Reportador reembolse
los Valores, calculados sobre un monto equivalente al
Precio de Mercado de los Valores a la Fecha Valor; o

c. exigir al Reportador el pago del Valor de Ida del
Reporto, en cuyo caso el Premio del reporto se ajustara
y se calculard a partir de la fecha en la que el
Reportador entregue al Reportado el Valor de Ida del
Reporto, quedando vigentes las demas condiciones del
Reporto. En caso que el Reportador no efectie el pago
del Valor de Ida del Reporto dentro de los dos (2) dias
siguientes a la fecha de requerimiento, el Reportado
podra nuevamente optar por cualquiera de las
opciones descritas en las secciones (i), (ii) y (iii) de este
literal.

12.3. Si el Reportado no paga o informa que no podra pagar
al Reportador el Valor de Vuelta del Reporto o la cantidad
debida en la Fecha de Vencimiento de un Reporto, el
Reportador podra:

a. asumir la propiedad plena de los Valores, quedando sin
efecto la obligacion de restitucién al Reportado;

b. compensar las obligaciones reciprocas de las partes a la
Fecha de Vencimiento;

c. el saldo que resulte de la compensaciéon debera ser
pagada, segun el caso (A) por el Reportado al
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Reportador, en la Fecha de Vencimiento, o (B) por el
Reportador al Reportado, al Dia Habil siguiente a la
Fecha de Vencimiento generando intereses desde la
fecha de incumplimiento.

d. encaso de retraso en el pago del saldo resultante de la
compensacion, dicha cantidad devengara intereses de
mora.

12.4. Si el Reportado no paga o informa que no podra pagar
al Reportador alguin pago que deba ser efectuado bajo un
Reporto antes de la Fecha de Vencimiento, incluyendo pago
de interés o pago parcial del Premio o un monto de
Provision de Margen, el Reportador podra:

a. exigirel pagodelacantidad adeudada mas los intereses
de mora desde la fecha en que debid efectuarse el
pago, hasta la fecha en que se efectlie el pago en su
totalidad, o

b. declarar una Fecha de Terminacion Anticipada para el

pago de todas las obligaciones de las partes bajo el
Reporto, en cuyo caso: (A) quedarad sin efecto la
obligacién del Reportador de restituir los Valores al
Reportado, (B) se compensaran las obligaciones
reciprocas de las partes bajo el Reporto en la Fecha de
Terminacién Anticipada, y (C) el saldo que resulte de la
compensacion debera ser pagado en la Fecha de
Terminacién Anticipada a la parte que corresponda vy,
en caso de retraso en el pago, dicha cantidad
devengard intereses de mora.
En caso que el Reportado no efectie el pago dentro de
los dos (2) dias siguientes a la fecha de requerimiento,
el Reportador podra nuevamente optar por cualquiera
de las opciones descritas en las secciones (a) y (b) de
este literal.

12.5. Si el Reportador no reembolsa o informa que no podra
reembolsar al Reportado los Valores en la Fecha de
Vencimiento, el Reportado podra:

a. negarse a pagar el Valor de Vuelta del Reporto y demas
cantidades adeudadas por el Reportado bajo el
Reporto, en cuyo caso se procederd segun lo
establecido en la seccion (iv)(b) de esta clausula, o

b. si el Reportado ha pagado el Valor de Vuelta del
Reporto, podra exigir la entrega de los Valores, mas los
intereses de mora, desde la Fecha de Vencimiento
hasta la fecha en que se efectue la transferencia,
calculados sobre el Precio de Mercado de los Valores al
cierre de la Fecha de Vencimiento del Reporto.
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12.6. Si el Reportador no reembolsa o informa que no podra
reembolsar al Reportador algun Pago Sustituto, el
Reportado podra:

a. reducir el monto adeudado por el Reportado al
Reportador por concepto de reembolso del Valor de Ida
del Reporto en un monto equivalente al Pago Sustituto
y, a partir de la fecha en que debid hacerse el Pago
Sustituto, se ajustara el monto base para el calculo
Premio que debe pagar el Reportado al Reportador, o

b. declarar una Fecha de Terminacion Anticipada para el
pago de todas las obligaciones del Reportado bajo el
Reporto, en cuyo caso se procedera conforme a la
seccidn (iv)(b) de esta clausula.

12.7. Sin perjuicio a lo dispuesto en los anteriores literales,
si las partes han celebrado y tienen vigentes dos o mas
Reportos, y una de las partes incurre en alguno de los
Eventos de Incumplimiento sefialados en los literales
anteriores respecto de uno de los Reportos vigentes, la otra
parte ademas tendra el derecho a declarar una Fecha de
Terminacién Anticipada para el pago de todas las
obligaciones reciprocas bajo todos los Reportos vigentes,
en cuyo caso se procedera conforme a la seccién (iv)(b) de
esta cldusula.

12.8. Si ocurre un Evento de Insolvencia que afecte a una de
las partes, la otra parte podrad declarar una Fecha de
Terminacién Anticipada para el pago de todas las
obligaciones reciprocas bajo todos los Reportos vigentes,
en cuyo caso se procedera conforme a la seccién (iv)(b) de
esta cldusula.

12.9. Si alguna de las partes no cumple alguna obligacién
bajo este contrato o bajo un Reporto, distinta a las
sefaladas en los anteriores literales, la otra parte podra
notificar a la otra parte para que subsane el incumplimiento
y, si el mismo continta por un plazo superior a 5 dias de la
notificacion, la otra parte podrad declarar una Fecha de
Terminacién Anticipada para el pago de todas las
obligaciones reciprocas bajo todos los Reportos vigentes,
en cuyo caso se procedera conforme a la seccion (iv)(b) de
esta cldusula.

12.10. A los efectos de esta clausula, la expresiéon "informa
que no podrad", significa cualquier manifestacién, por
cualquier medio, o cualquier informacién que se reciba de
cualquier origen, que pueda ser razonablemente
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interpretada en el sentido de que existe el riesgo fundado
que la parte que hace la manifestacién o a quien se refiere
la informacion, no realizara la prestacién debida en la fecha
y lugar acordados.

12.11. A los efectos de esta clausula, la compensacion de
obligaciones reciprocas de las partes por terminacion
anticipada en un Reporto se hara conforme a las siguientes
reglas:

a. Todas las obligaciones de las partes se expresaran en la
Moneda de Cuenta;

b. Las obligaciones de entrega de Valores se expresaran
como una cantidad de dinero equivalente al Precio de
Mercado de los Valores del dia anterior a la Fecha de
Terminacién Anticipada, mas los intereses u otros
derechos accesorios devengados por el Valor hasta la
Fecha de Terminacién Anticipada (inclusive);

c. Las obligaciones en dinero pagaderas a la vista se
valoraran a su valor nominal;

d. Cualquier cantidad o activo denominado en una
moneda distinta a la Moneda de Cuenta, se valorara a
su equivalente en la Moneda de Cuenta, segln la Tasa
de Cambio vigente el dia anterior de la Fecha de
Terminacién Anticipada;

e. La obligacion del Reportado a pagar el Premio se
calculara de acuerdo a los dias transcurridos desde la
Fecha Valor o ultima fecha de pago del Premio
(exclusive) hasta la Fecha de Terminacion Anticipada
(inclusive);

f. Las obligaciones de una cantidad fija de dinero
pagaderas en una fecha futura, distinto al Premio, se
calculara diariamente de acuerdo a su valor presente
neto aplicando la Tasa de Interés del Reporto como tasa
de descuento;

g. Sila compensacion se aplica para un Reporto individual
y el saldo resultante es en beneficio del Reportado, el
Reportador podrd pagar la cantidad adeudada
mediante entrega de Valores Equivalentes con Precio
de Mercado equivalente a la cantidad adeudada;

h. Si la compensacién se aplica para mas de un Reporto,
el saldo resultante serd pagado Unicamente en dinero
efectivo; y

i. La compensacién estard sujeto a lo dispuesto en este
contrato y las disposiciones sobre cuenta mercantil de
valores de la Ley de Mercado de Valores No. 249-17 y
el Reglamento de Intermediarios de Valores.
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12.12. A los efectos de esta clausula, el Precio de Mercado
de los Valores objeto de un Reporto se determinara de
acuerdo a las siguientes reglas:

a. silaparte que incumple debia entregar Valores y no los
entregd a la otra parte, el Precio de Mercado se
determinard de acuerdo al Precio de Mercado de
Compra o Bid en la fecha de calculo;

b. sila parte que incumple debia recibir Valores, el Precio
de Mercado se determinarad de acuerdo al Precio de
Mercado de Venta u Offer en la fecha de célculo;

c. si con ocasidon del incumplimiento o anuncio de
incumplimiento de una parte, la otra parte vende o
compra Valores Equivalentes para cerrar su posicion de
riesgo, dicha parte podra elegir tomar como Precio de
Mercado, segun el caso: (A) el precio neto recibido por
los Valores Equivalentes, luego de deducir los costos,
cargos, comisiones y otros gastos incurridos en la
venta; o (B) el precio pagado por los Valores
Equivalentes, incluyendo los costos, cargos, comisiones
y otros gastos incurridos en la compra.

12.13. El no ejercicio oportuno de los derechos previstos en
esta clausula no implica una renuncia a tales derechos ni
impide hacer valer éstos ni otros recursos en cualquier
oportunidad frente a la parte que ha incurrido en un Evento
de Incumplimiento.

12.14. Seran por cuenta de la parte que incumpla todos los
gastos, costas y costos judiciales y demds gastos que
generen la cobranza tanto judicial como extrajudicial de
cualesquiera de las sumas adeudadas con motivo del
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
contractuales bajo un Reporto.

13. Intereses de Mora. A falta de disposicion especial en el
presente Capitulo o enlaconfirmacién, cualquier pago
que no sea efectuado por una parte en la fecha que
corresponda,devengard intereses de mora a partirde la
fechaenquedichopagodebidserefectuado (exclusive)y
hasta la fecha de pago efectivo (inclusive), calculados a la
Tasa de Interés de Mora.

14. Notificaciones en caso de incumplimiento. Las
notificaciones y comunicaciones que deban darse las
partes conforme a este acuerdo o bajo un Reporto se
haran de acuerdo a lo previsto en el Capitulo I. Las
notificaciones en caso de Evento de Incumplimiento
bajo un Reporto deberan especificar, como minimo: (i)
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15.

VIL.

el evento o eventos que dieron lugar al
incumplimiento; (ii) la fecha o fechas en las cuales
ocurriéo el Evento de Incumplimiento; (iii) el o los
recursos que la parte que hace la notificacidon esta
invocando, con referencia a la seccién correspondiente
de la clausula 12 (Eventos de incumplimiento) y/o la
confirmacion del Reporto; (iv) la Fecha de Terminacién
Anticipada, si es el caso; y (v) el saldo neto de las
obligaciones de las partes a ser pagado en la Fecha de
Terminacién Anticipada, si es el caso.

Vigencia. El presente contrato Unicamente regirda los
derechos y obligaciones que surjan con motivo de las
operaciones de Reporto acuerdo entre LAS PARTES, de
conformidad con este Capitulo. Cualquiera de LAS PARTES
podra dar por terminado el presente contrato de acuerdo
a lo establecido del Capitulo | del presente documento. En
todo caso, los derechos y obligaciones derivados de
alguna operacién de Reporto bajo el presente continuaran
en vigencia hasta su liquidacion.

CONTRATO DE UC VALUE

Definiciones. Ademas de lo términos definidos en el
Capitulo I, a los efectos del presente Capitulo, los
siguientes términos tendran las siguientes definiciones:

UC VALUE: Es un producto de UC debidamente aprobado
por la Superintendencia del Mercado de Valores. Consiste
en una inversion con vencimientos desde 1 mes hasta 360
dias, en la cual el CLIENTE compra (spot) un titulo valor de
deuda pactando simultdneamente la venta (forward) del
mismo en el plazo acordado. En este proceso se transfiere
la propiedad del titulo al comprador con el compromiso
contractual de Re-compra en el plazo o vencimiento de su
inversién. Cuando el CLIENTE adquiere (spot) los titulos
valores de deuda, autoriza al Depdsito Centralizado de
Valores a depositar en la cuenta de UC, los cupones
presentes y futuros, asi como cualquier otro accesorio
generado por dichos titulos valores de deuda (cesién de
cupon), a pagarse a partir de la fecha acordada de compra
venta spot de titulo valor hasta la fecha pactada de compra
venta forward. El CLIENTE debe elegir como desea recibir
su rendimiento, ya sea mensual, trimestral, semestral o
como las partes acuerden.

Spot: Consiste en la compraventa de titulos valores de
deuda donde los contratantes convienen (pactan) vender o
comprar un titulo valor de deuda a un precio establecido,
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para ser liquidados en la misma fecha o en una fecha
posterior a la fecha de transaccién o pacto. El plazo entre
la fecha de transaccidon o pacto y la fecha valor o liquidacidn
de un contrato de compraventa spot no podra exceder los
tres (3) dias habiles.

Cesion de Cupdn: Consiste en la separacion de cupones y
otros accesorios de los valores en depdsito acordado entre
las partes contratantes. El mismo consiste en designar
como propietario de los cupones y accesorios, tales como
los pagos de intereses, warrants, dividendos y otros
derechos separables de los valores objeto de oferta
publica, a un depositante distinto del propietario original
del instrumento.

. Forward: Consiste en la compraventa de titulos valores de

deuda, en virtud de los cuales los contratantes convienen
vender o comprar un activo, producto o titulo valor a un
precio establecido, a fin de que los mismos sean liquidados
por el comprador en una fecha posterior a la fecha de
transaccion o pacto, liquidacién que en la practica tiene
lugar de cuatro (4) dias en adelante, después del dia de
cierre de la transaccién.

Rendimiento: Los ingresos recibidos a través de la vida del
producto. Su periodicidad serd acordada entre las partes
siendo el plazo menor mensual y el maximo al vencimiento
de la operacion.

Propdésito: Frente al vendedor, el propdsito del UC
VALUE, es garantizar que el vendedor percibird
determinada cantidad de dinero en la fecha acordada
para la venta. De esta forma el vendedor no estara sujeto
a las condiciones que existan en el mercado en la fecha
de vencimiento del contrato, es decir, que no corre el
riesgo de precio de los titulos durante el plazo o vigencia
de la operacion.

2.1 Por su parte frente al comprador, el propésito es asegurar

que la cantidad de dinero que tendra que pagar al
vendedor, es el valor especificado en el contrato. Es decir,
que el beneficio para el comprador en este tipo de
transaccion es que se asegura su inversion desde el dia
del cierre de la transaccién, por lo que se protege al
comprador de las variaciones provocadas por el riesgo de
mercado. Asi como la flexibilidad que tiene el producto
en lo que se refiere al pago de los rendimientos.

CLIENTE y UC sera efectiva y vinculante desde el
momento que exista acuerdo entre las partes. Lo anterior
estara seguido de una confirmaciéon que enviard UC al
CLIENTE por cualesquiera de los medios indicados en el
Capitulo I.

3.1 En caso de que UC reciba instrucciones del CLIENTE para la

ejecucion de una operacién de compraventa de Titulos
Valores, la misma sera realizada de conformidad con las
reglas contenidas en el Capitulo Il (Contrato de comision
mercantil), en virtud del cual UC, actuando como
comisionista, estd autorizado por el CLIENTE a ejecutar el
encargo consigo mismo.

3.2 En caso de que UC haga uso de la autorizacion que se

menciona en el articulo 3.1., la operacidn estard sujeta a
los términos y condiciones contenidos en este Capitulo.
En la confirmacion que emita UC al respecto, debera
informar al CLIENTE de tal circunstancia y debera ratificar
los términos y condiciones de la Compraventa pactada,
los cuales seran concluyentes, salvo se demuestra la
existencia de un error manifiesto.

3.3 UC no estara obligada a ejecutar la operacién salvo que la

misma haya sido previamente ordenada o instruida por
EL CLIENTE y UC haya confirmado su ejecucién por los
medios establecidos en el Capitulo I.

3.4 La ejecucion de una operaciéon UC Value entre UC y EL

CLIENTE estara sujeta a la condicidn previa de que, a la
Fecha de Transaccion, EL CLIENTE haya transferido a UC
los fondos o cuente con los fondos suficientes
disponibles en su cuenta bancaria o en cuenta de trabajo
de UC, en caso de que exista un acuerdo de mandato para
manejo de cuenta bancaria, o Titulos Valores depositados
suficientes en la cuenta de custodia, segin EL CLIENTE
figure como Comprador o Vendedor en la operacion, en
estos casos UC debe anteponer el interés de EL CLIENTE
sobre el suyo.

4. Obligaciones en la Fecha Valor. En la Fecha Valor, el

Vendedor transferira los Titulos Valores objeto de la
Compraventa al Comprador, y el Comprador pagara al
Vendedor el Monto del Contrato. La transferencia de los
Titulos Valores y el pago del Monto del Contrato, se hara
con sujecién a lo dispuesto en las Cladusulas 6 y 7 del
Capitulo | de este documento.

3. Confirmaciones: Cada operacion de UC VALUE entre el 5. Obligaciones de Pago de Rendimiento. En la periodicidad
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pactada, UC deberda pagar al CLIENTE los montos de
rendimiento acordados.

6. Obligaciones en la Fecha Vencimiento. En la Fecha de
Vencimiento, el Comprador inicial devolvera al Vendedor
los Titulos Valores, y la contraparte deberd efectuar el pago
pactado.

7. Derechos accesorios de los Titulos Valores. Es de la esencia
del UCVALUE que se pacten entre UC y el CLIENTE, que la
transferencia de la propiedad al Comprador sobre los
Titulos Valores se verifica en la Fecha Valor. En
consecuencia, corresponden al Vendedor los intereses
devengados por los Titulos Valores hasta la Fecha Valor,
pagados o no por el emisor, si son titulos valores de deuda,
asi como el monto de dividendos que se hagan exigibles
antes de la Fecha Valor, si son acciones. Igualmente, el
Vendedor podra ejercer, hasta y exclusive la Fecha Valor,
sin restricciéon alguna todos derechos derivados de los
Titulos Valores, incluyendo derechos de voto (en
asambleas de socios, obligacionistas o acreedores),
derechos de suscripcidn, de conversidon, warrants y otros
derechos accesorios. Queda entendido que la fecha
efectiva de los dividendos y demas derechos accesorios de
las acciones se determinardn conforme a lo dispuesto en el
los estatutos sociales, o segun lo establecido en el
reglamento del mecanismo centralizado de negociacidn
donde se ejecute la operacion.

8. Momento de Pago. El CLIENTE debera ejecutar su
prestacién en el UC VALUE, ya sea entregar los Titulos
Valores o pagar el Monto del Contrato, a mds tardar la hora
indicada por UC en la Fecha Valor. UC por su parte (i) no
transferira los Titulos Valores al CLIENTE hasta tanto no
haya recibido la totalidad de los fondos en su cuenta que
corresponden al monto del Contrato y que se encuentren
en estadodisponible, en caso que UC sea Vendedor; ni (ii)
efectuara el pago del Monto del Contrato hasta tanto no
haya recibido a su cuenta de custodia los Titulos Valores
vendidos por el Cliente, en caso que UC sea Comprador.
Queda entendido que el plazo que pueda acordarse en una
Compraventa sera en beneficio de ambas partes.

9. Vigencia. El presente convenio no genera derechos y
obligaciones entre las partes sino con motivo de las
operaciones del UC VALUE que puedan celebrarse de
mutuo acuerdo de conformidad con este Capitulo.
Cualquiera de LAS PARTES podra dar por terminado el
presente contrato de acuerdo a lo establecido del Capitulo
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| (Reglas generales de contratacion) del presente

documento. En todo caso, los derechos y obligaciones

derivados de alguna operacién de UC VALUE bajo el

presente continuaran en vigencia hasta su liquidacién.
VIil. CONTRATO DE MANDATO PARA MANEJO DE
CUENTA BANCARIA

1. Objeto. El presente contrato tiene como objeto establecer
las reglas que regiran los abonos y cargos que UC estara
facultado a hacer a la cuenta(s) bancaria(s) del CLIENTE, en
relacién a la liquidacion de operaciones derivadas de
contratos celebrados entre UCy EL CLIENTE, asi como para
la liquidacion de operaciones que, por cuenta del CLIENTE,
UC celebre con terceros.

2. Mandato. EL CLIENTE otorga, de manera expresa, un
mandato indelegable a UC para que, a nombre y por cuenta
del CLIENTE, realice las siguientes actuaciones:

(i) Contrate una o mas cuentas bancarias, de acuerdo a las
instrucciones del CLIENTE, con la finalidad de liquidar
operaciones efectuadas entre EL CLIENTE y UC, las cuales
seran debidamente autorizadas de manera formal por EL
CLIENTE, previo a su materializacion;

(ii) Complete y firme formularios, contratos, tarjetas de firma
y cualquier otro documento requerido por la institucién de
intermediacion financiera ante la cual se haya establecido
una cuenta bancaria a nombre del CLIENTE;

(iii) Debite o acredite las cuentas bancarias, mediante la
emisién de cheques, giros, drdenes de pago, transferencias
o de cualquier otra forma movilice fondos;

(iv) Reciba y transmita comunicaciones e instrucciones a la
institucion de intermediacion financiera relacionadas con
las cuentas bancarias actuales y futuras del CLIENTE; y

(v) En general, para realizar cualquier acto de disposicion o

administracion relacionado con el manejo de la(s)
Cuenta(s) Bancaria(s) del CLIENTE.
2.1. El ejercicio, por parte de UC, de las facultades antes

otorgadas por EL CLIENTE a su favor, no requeriran de
autorizacién adicional ni confirmacion previa del CLIENTE.
UC estard autorizado y facultado para proceder
automaticamente a debitar o acreditar la(s) Cuenta(s)
Bancaria(s) del CLIENTE, cada vez que ello sea requerido
segln lo establecido en este documento, sin necesidad de
confirmacioén al CLIENTE.
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3. Poder de representacion. A fin de que UC se encuentre
adecuadamente autorizada y dotada del instrumento
necesario para representar al CLIENTE ante la entidad de
intermediacién financiera en la cual se establezca(n) la(s)
Cuenta(s) Bancaria(s), EL CLIENTE otorgara a favor de UC
un poder especial de representacion. Adicionalmente, EL
CLIENTE se compromete a suscribir, firmar y ejecutar
cualquier otra documentacién, asi como a tomar cualquier
medida que se estime necesaria, a requerimiento de UC,
para que UC esté en condiciones de manejar su(s)
Cuenta(s) Bancaria(s), incluyendo el otorgamiento de
poderes especificos para representarle ante una entidad
de intermediacion financiera en particular.

4. Otros débitos. En adicion a la ejecucidon de los pagos que
suponen la liquidacion de las operaciones del CLIENTE, a los
fines de ejecutar los términos, condiciones, contratos y
operaciones que se indican en este documento, EL CLIENTE
expresa e irrevocablemente autoriza a UC para que debite
de cualesquiera de las Cuentas Bancarias que EL CLIENTE
contrate, lo siguiente:

(i) Cualquier cantidad que EL CLIENTE adeude a UC por
concepto de los contratos contenidos en cualquiera de los
Capitulos del presente documento o por servicios
prestados por UC al CLIENTE, incluyendo por concepto de
penalidades, intereses convencionales o de mora,
reembolsos de gastos, comisiones, cargos, honorarios,
primas y similares.

5. Distintas cuentas bancarias. Ante cualquier obligacién de
pago que repose sobre EL CLIENTE a favor de UC, o a favor
de terceros a través de UC, la misma sera ejecutada por UC,
a nombre y en representacion del CLIENTE, mediante
débito a cualquiera de las Cuentas Bancarias que EL
CLIENTE haya contratado a tal fin.

5.1. Igualmente, cualquier abono que deba ser hecho
por UC a favor del CLIENTE, podra ser realizado mediante
transferencia o depdsito a cualquiera de las Cuentas
Bancarias del CLIENTE.

5.2. En caso de existir mas de una Cuenta Bancaria, UC
realizara las operaciones a las que se hace alusidon en este
articulo a cualquiera de ellas, salvo que EL CLIENTE haya
especificado una de las Cuentas Bancarias mediante
comunicacion escrita enviada previamente a UC.
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6. Titularidad de la Cuenta Bancaria. UC reconoce que el
unico titular de la(s) Cuenta(s) Bancaria(s) es EL CLIENTE,
por lo que éste sera el Unico beneficiario de los intereses y
cualquier pago o remuneracion hecha por la institucién de
intermediacién financiera al titular. Asi también, EL
CLIENTE serd el Unico responsable del manejo correcto de
dichas cuentas.

6.1. Sin embargo, en virtud de que la(s) Cuenta(s)
Bancaria(s) ha(n) sido establecida(s) como mecanismo para
liguidar operaciones con UC, EL CLIENTE se compromete a
no efectuar retiros, movilizar fondos, o de cualquier forma
disponer del dinero en la(s) Cuenta(s) Bancaria(s), por los
montos relacionados a sus operaciones con UC. De igual
manera, EL CLIENTE se compromete y asume la obligacion
de no nombrar otros apoderados para el manejo de la(s)
Cuenta(s) Bancaria(s), salvo cuente con el consentimiento
previo de UC, de manera escrita.

7. Obligaciones del CLIENTE. En lo que respecta al objeto del
presente contrato, EL CLIENTE asume, frente a UC, las
siguientes obligaciones:

(i) EL CLIENTE asume la obligacién de liquidar todas sus
operaciones con UC, siempre que supongan pagos en
dinero, a través de su(s) Cuenta(s) Bancaria(s);

EL CLIENTE se compromete a no efectuar retiros, movilizar

fondos, o de cualquier forma disponer del dinero en la(s)

Cuenta(s) Bancaria(s), por los montos relacionados a sus

operaciones con UC, ni a nombrar otros apoderados para

el manejo de la(s) Cuenta(s) Bancaria(s) sin el
consentimiento previo de UC;

(iii) EL CLIENTE asume la obligacién de no efectuar débitos o
retiro de fondos de la(s) Cuenta(s) Bancaria(s), por los
montos relacionados a sus operaciones con UC, asi como
tampoco a girar instrucciones directas a la entidad de
intermediacidn financiera sin antes notificar a UC;

(iv) En caso de que, como consecuencia de un retiro de fondos
de la(s) Cuenta(s) Bancaria(s) efectuado por EL CLIENTE, se
produzca un déficit que impida la liquidacién de
operaciones pactadas con UC, EL CLIENTE serd responsable
por los dafios y perjuicios causados frente a UC;

(v) EL CLIENTE serd el uUnico responsable por el cobro de
cualesquiera cantidades, incluyendo premios o similares,
efectuados por la entidad de intermediacién financiera al
titular de la(s) Cuenta(s) Bancaria(s); y

(vi) EL CLIENTE debera notificar a UC, sin demora, de cualquier
gravamen o medida, judicial o extrajudicial, que pueda

(ii

=
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9.1.

10.

afectar el estado o limitar el acceso a la(s) Cuenta(s)
Bancaria(s).

Gastos. EL CLIENTE sera responsable del pago de todos los
gastos, débitos, comisiones, honorarios, intereses,
impuestos y demas cargos relacionados con la contratacion
y manejo de la(s) Cuenta(s) Bancaria(s). Lo anterior incluye,
pero no se limita a, cargos por concepto de impuestos al
débito bancario, sobregiros, transferencias, emisién de
chequeras, comisiones u honorarios por servicios, érdenes
de pago, emisidn de cheques de gerencia, insuficiencia de
fondos, penalidades, entre otros.

Rendicion de Cuentas. UC tendra la obligacién de rendir
cuentas al CLIENTE en relaciéon al presente mandato,
mediante el envio de notificaciones por cada movimiento
que se produzca en la(s) Cuenta(s) Bancaria(s), conforme el
Articulo 6 del Capitulo I.

En virtud del caracter gratuito del presente mandato,
UC sera responsable inicamente por dolo o culpa grave en
el ejercicio de sus obligaciones.

Delegacion de mandato. UC no podra delegar en un
tercero el presente mandato, sin antes contar con la
autorizacién expresa del CLIENTE. No obstante, EL CLIENTE
reconoce y acepta que el mandato serd ejercido por
funcionarios y empleados de UC, los cuales podran ser
sustituidos de tiempo en tiempo sin necesidad de
notificacion al CLIENTE.
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11.Vigencia. LAS PARTES se reservan el derecho de revocar
y/o renunciar al mandato otorgado mediante el presente
contrato, debiendo notificarlo por escrito a la otra parte,
con cinco (5) Dias Habiles de anticipacion.

11.1. La parte a requerimiento de quien se termine el
presente contrato tendrd la obligacion de notificar dicha
situacion a las entidades de intermediacién financiera ante
las cuales se hubieran establecido las Cuentas Bancarias.

11.2. Las operaciones derivadas de contratos entre UCy EL

CLIENTE respecto de las cuales aun no se haya

verificado la liquidacion, se ejecutaran siguiendo los

términos del presente contrato, hasta el momento en
que se verifique la liquidacion de dichas operaciones.

12. Terminacion. EL CLIENTE reconoce y acepta que UC tendra
el derecho de renunciar al mandato otorgado por EL
CLIENTE, debiendo notificarlo previamente al CLIENTE, vy,
consecuentemente, procediendo a cancelar la cuenta del
CLIENTE sin que ello comprometa la responsabilidad de UC.



