UNITED
CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

POLITICA DE DEBER DE MEJOR EJECUCION

UC — United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
Afiliado de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
SIVPB-017



Departamento Responsable Clasificacion Cadigo

gELTIE.EL Negocios Publico POL — NEG - 001
Tipo de Documento Fecha de Emision Fecha de Revision Version Pagina
Politica Marzo 2020 Octubre 2026 2.0 2de?7

Nombre del documento: Politica de Deber de Mejor Ejecuciéon

Contenido
1. OBJETIVO ..
2. ALCANCE
3.
4, APLICACION
5. POLITICA DE DEBER DE MEJOR EJECUCION
6. FACTORES RELEVANTES PARA LA EJECUCION DE ORDENES
7. INTERMEDIARIOS CORRESPONSALES
8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9. MERCADOS
10. CANALES
11.  POLITICA DE MEJOR EJECUCION DE ORDENES EN EL MERCADO OTC
12.  POLITICAS DE MARGEN.......cccvvrennne..
13. OBLIGACIONES DE INFORMACION Y ACEPTACION DE LA POLITICA

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A. — Politica de Deber de Mejor Ejecucion

GUID: df467bfe-f523-469f-839f-866b75a93477
Todos los derechos reservados

ORIGEN NORMATIVO ..ceeietiiiiitetetee e st tteee s e st ee e e e e semnre e e ee e e s e s mnreneteeesesannraneeeeesesnnreneeeeeeesannnnnnnesesssannnnnnne

Pégina 2




Departamento Responsable Clasificacion Cadigo

UNITED

CAPITAL Negocios Publico POL — NEG - 001
Tipo de Documento Fecha de Emision Fecha de Revision Version Pagina
Politica Marzo 2020 Octubre 2026 2.0 3de?7

Nombre del documento: Politica de Deber de Mejor Ejecuciéon

1. Objetivo

Establecer los lineamientos ejecutados por United Capital para asegurar el mejor resultado posible de
manera consistente al ejecutar las 6rdenes de clientes y comunicar érdenes de clientes a terceros para
su ejecucion.

2. Alcance

Esta politica aplica a los clientes Profesionales y No Profesionales, de acuerdo con la definicion de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) en el Reglamento de Intermediarios de Valores.
United Capital actuard de acuerdo con la instruccién del cliente, ejecutando sus érdenes sobre
Instrumentos Financieros a realizarse a través de Mercados OTC o Mecanismos Centralizados de
Negociacion. Clientes institucionales no estan dentro del alcance.

3. Origen Normativo

United Capital ha definido los lineamientos de estas politicas segun lo requerido en la Ley 249-17 del
Mercado de Valores, Reglamento de Intermediarios de Valores R-CNMV-2019-21-MV, modificada por
la R-CNMV-2025-30-MV y Reglamento para Establecer y Operar en el Mercado OTC y Sistemas de
Registros de Operaciones sobre Valores R-CNMV-2019-16-MV.

4. Aplicacion

La presente politica aplica a los servicios que ofrece United Capital de ejecucién de érdenes por cuenta
de clientes no profesionales y profesionales.

5. Politica de deber de mejor ejecucién

La Ley 249-17 del Mercado de Valores exige que los intermediarios de valores tomen las medidas
necesarias para obtener el mejor resultado posible para las operaciones de sus clientes, llamado
“Deber de mejor ejecucion”.

United Capital no garantiza que el cliente obtendra el mejor precio en cada transaccion.

Cuando se trate de inversionistas no profesionales o profesionales no institucionales, el mejor
resultado se determinara con base en el precio o tasa de retorno en la operacién, considerando todos
los costos asociados a la transaccion. Cuando United Capital actie como contraparte de inversionistas
no profesionales o de personas vinculadas, las operaciones deberan realizarse en condiciones de
mercado.

En caso de que haya una instruccion especifica de un inversionista institucional, el intermediario de
valores ejecutara la orden siguiendo la instruccion especifica.
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Los inversionistas no profesionales y profesionales no institucionales siempre seran informados del
mercado OTC o Mecanismos Centralizados de Negociacién donde sus érdenes de compraventa de
valores pueden ejecutarse y de las ventajas y desventajas de estos, dandoles la opcién de elegir.

Nuestros clientes deberan dar su consentimiento a las politicas de mejor ejecucién con la suscripcién
del acuerdo.

United Capital tomard en cuenta los siguientes criterios para ejecutar la orden:

1. El perfil de inversionista del cliente.

2. Las caracteristicas de la instruccion u orden dada por el cliente, incluyendo precios o rango de
precios.

3. Las caracteristicas de los valores objeto de la orden.

4. Los costos y comisiones asociados a la ejecucion de las 6rdenes.

5. Las caracteristicas del Mecanismo Centralizado de Negociacion o mercado OTC a los que pueda
dirigirse la orden.

6. Factores relevantes para la ejecucion de ordenes

Para determinar la eleccion del Mecanismo Centralizado de Negociacion o mercado OTC, United
Capital toma en cuenta los siguientes factores:

e Precios: Dependiendo de la operacién se buscara obtener el mejor precio posible.

o Liquidez: Capacidad de ejecutar de manera eficiente las transacciones de elevado volumen sin
influir de manera significativa en los precios.

e Profundidad del mercado: Volumen de érdenes suficiente que permita ejecutar érdenes en un
mercado con baja volatilidad.

e Costos: Costos directos e indirectos relacionados con la ejecucion.

e Rapidez de ejecucion: Capacidad de ejecutar de manera rdpida transacciones.

La prioridad de los criterios anteriormente mencionados sera el precio y los costos totales que
desembolsara o recibird el cliente.

Cuando exista mas de un mercado organizado o Mecanismo Centralizado de Negociacidon posible para
la ejecucién de la orden se tendrdn en cuenta, para determinar el mejor resultado posible, las
comisiones y costos generados en la ejecucion.

En caso de érdenes especificas de clientes, estas tendrdn prioridad sobre la Politica de Deber de Mejor
Ejecucion.

Cuando se tramiten Ordenes de clientes a otros intermediarios, incluyendo intermediarios o
corresponsales extranjeros, para ejecucién en un Mecanismo Centralizado de Negociacion o mercado
OTC al cual United Capital no tenga acceso, el intermediario que ejecute la transaccion dispondra de
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politicas de mejor ejecuciéon razonables y compatibles con la politica propia. United Capital no
garantiza el cumplimiento de la politica de mejor ejecucion por parte del otro intermediario.

United Capital debera informar al cliente, por los canales autorizados, los Ultimos precios de cierre y
volumenes negociados del valor en cuestién segun cotizaciones en Mecanismos Centralizados de
Negociacion y en los sistemas de registros de operaciones sobre valores del mercado OTC, si estan
disponibles. Y a su vez, de esta misma forma United Capital debera enviar los precios y volimenes en
el dia que deba ejecutar la orden del cliente.

7. Intermediarios Corresponsales

United Capital podrd ejecutar érdenes de clientes sobre valores extranjeros admisibles con
intermediarios extranjeros. Estos dispondran de politicas de mejor ejecucidén razonables y compatibles
con nuestra politica.

8. Instrumentos Financieros

El siguiente cuadro resume, con caracter general no limitativo, los instrumentos financieros a los que
aplica esta politica:

Tipo Instrumento Instrumento

Cuotas de Participacién de Fondos Cerrados de Inversién
Renta Variable Valores de Fideicomiso de Oferta Publica
Acciones de Oferta Publica autorizadas por la SIMV

Banco Central de la Republica Dominicana

Ministerio de Hacienda

Bonos Soberanos

Bonos Corporativos Locales

Bonos Corporativos Internacionales que transen en bolsas de paises de
jurisdiccion reconocida.

Renta Fija

Lo anterior no es una lista cerrada, y se podra incluir cualquier otro instrumento inscrito en el registro
de la SIMV o que transen en bolsas reconocidas que residan en jurisdicciones donde los organismos
reguladores y fiscalizadores son miembros de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores
(10SCO).
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9. Mercados

United Capital tiene acceso a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), Programa de
Creadores de Mercado para titulos valores de deuda del Ministerio de Hacienda y al Mercado OTC.

La BVRD es un espacio de negociacion, suscripcién y colocacion de valores tanto de Renta Fija como
de Renta Variable, que permite un desarrollo de las actividades de compra y venta de valores,
promoviendo un ambiente de liquidez en el mercado.

El Programa de Creadores de Mercado posee un grupo de instituciones del sector financiero y del
Mercado de Valores (Bancos, Asociaciones de Ahorro y Préstamos, Puestos de Bolsa y demads
entidades financieras) participando en calidad de Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de
Mercado mediante la realizacién constante de Posturas de Compra y Venta sobre titulos emitidos por
el Ministerio de Hacienda, y especificados por el Ministerio para formar parte del programa.

Los precios de cierre y volimenes negociados en la BVRD y en el Programa de Creadores de Mercado
estan disponibles en la pagina web de la BVRD (https://bvrd.com.do/mercados) y en el portal web de
RDVAL (https://rdval.com.do).

El Mercado OTC es el mercado fuera de los Mecanismos Centralizados de Negociacion.
10. Canales

Las drdenes de clientes, asi como los pactos entre United Capital y el cliente podrdn realizarse por
escrito, verbalmente, por via telefénica o electrdnica. En todos los casos se dejaran por escrito o por
medio electrdnico.

11. Politica de Mejor Ejecucién de Ordenes en el Mercado OTC

Para operaciones donde United Capital no actia como comisionista sino como contraparte del cliente
u operaciones en el mercado OTC se establecen las siguientes politicas:

e United Capital ejecutard la orden manteniendo las condiciones mas favorables para el cliente
anteponiendo los intereses del cliente a los propios del puesto.

e United Capital podra ejecutar una orden impartida por el cliente via una transaccion a través de
su cuenta propia o con érdenes emitidas por otros clientes.

e United Capital deberd informar al cliente, por los canales autorizados, los ultimos precios de cierre
y voliumenes negociados del valor en cuestién segun cotizaciones en Mecanismos Centralizados
de Negociacidn y en los sistemas de registros de operaciones sobre valores del mercado OTC, si
estdn disponibles. Y a su vez, de esta misma forma United Capital deberd enviar los precios y
volumenes en el dia que deba ejecutar la orden del cliente.

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A. — Politica de Deber de Mejor Ejecucion
GUID: df467bfe-f523-469f-839f-866b75a93477
Todos los derechos reservados Pagina 6



https://bvrd.com.do/mercados
https://rdval.com.do/

Departamento Responsable Clasificacion Cadigo
gﬁ.‘,ﬁ-ﬁ._ Negocios Publico POL — NEG - 001

Tipo de Documento Fecha de Emision Fecha de Revision Version Pagina
Politica Marzo 2020 Octubre 2026 2.0 7de7

Nombre del documento: Politica de Deber de Mejor Ejecuciéon

e United Capital se compromete a hacer ofertas en firme de compra y venta cada vez que reciba
una instruccion del cliente o el cliente manifieste interés en realizar una operacidn,
independientemente de que la operacidn se refiera solo a la compra o la venta de un instrumento
financiero. En los casos en que United Capital no esté en capacidad de hacer ofertas en firme de
compra o venta, llevard la orden a un Mecanismo Centralizado de Negociacion o referira al cliente
a otro intermediario.

e United Capital ofrecerd a todos los clientes no profesionales los mismos precios de compray venta
al contado, dentro de un rango que no excederd el 1%, siempre que se realicen bajo las mismas
condiciones.

e No se cobrara comision de corretaje ni gasto alguno en beneficio de United Capital cuando este
actle como contraparte.

12, Politicas de Margen

Se podria fijar un spread para las tasas o precios offer para las ventas u ofertas y spreads para las tasas
o precios bid para las compras o demandas.

Los pardmetros para el establecimiento del margen de las operaciones en el mercado OTC son los
siguientes:

e Volumen de la operacidn: en la medida en que el volumen de la operacidn sea mas alto, el margen
podra ser menor.

e Liquidez del valor: el margen podrd ser mayor para los valores de menor liquidez en el mercado.

e Costos de la transaccién: en todos los casos el margen cobrado debera cubrir los costos asociados
a la transaccion, en el entendido de que el intermediario de valores no podra cobrar comisién ni
remuneracién alguna en su beneficio cuando ejecute una transaccion en el mercado OTC.

13. Obligaciones de informacién y aceptacion de la politica

United Capital recaba el consentimiento del cliente a los términos de la presente politica con caracter
previo a su aplicacion mediante forma de acuerdo general o por cada operacién concreta.

De manera adicional, esta Politica designa los canales habituales de puesta a disposicién de la
informacién a los clientes que United Capital mantenga establecidos en cada momento, incluido el
sitio web unitedcapitaldr.com en caso de ser habilitado para ello como medio valido de acceso de los
clientes a la presente Politica. A estos efectos, United Capital y el cliente acuerdan que dicho acceso
es valido a los efectos de comunicar informaciones y actualizaciones en la presente Politica al cliente.
La informacidn publicada serd actualizada, y dicha informacidn serd accesible de manera
ininterrumpida por medio de esta pdgina web durante el periodo de tiempo en el que razonablemente
el cliente pueda necesitar consultarla.
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