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MA. PUESTO DE BOLSA, S.A. (en lo adelante indistintamente <El Emisor= o <UC=) es 
! rganizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal 
la3nt6 lación de valores de oferta pública, pudiendo realizar además todas y cada una de las 

actividad autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, así como cualesquiera otras 
operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediación en el mercado de valores y que 
previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia del Mercado de Valores. Posee domicilio 
principal en la Calle Rafael Augusto Sánchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 6, Ensanche Piantini, 
Municipio Santo Domingo, República Dominicana. UC y el presente Programa de Emisiones de Valores de Renta 
Fija fueron calificados A por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., a Marzo 2026. 

Programa de Emisión de Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado por hasta DOP 
1,000,000,000.00. Compuesto por múltiples emisiones, pudiendo agotar hasta el monto aprobado. 

Tasa de interés Fija más Rendimiento Variable al Vencimiento de cada emisión establecido en el acápite 
2.3, el cual está vinculado al desempeño del ETF INVESCO QQQ TRUST SERIES 1. Este beneficio 

depende de si el ETF ha tenido un rendimiento positivo. En caso de que el rendimiento del ETF sea nulo o 
negativo al vencimiento del bono, el inversionista no recibirá un pago adicional. 

Este instrumento funciona como un bono tradicional que paga intereses fijos, con la posibilidad de obtener 
un rendimiento adicional al vencimiento de la emisión, si ha tenido un rendimiento positivo. El capital 

invertido está sujeto únicamente al riesgo de crédito del emisor. Cada emisión tiene un plazo de vencimiento 
de hasta diez (10) años, contados a partir de la fecha de emisión, a determinarse en los correspondientes 
Avisos de Colocación Primaria. 

El Programa de Emisiones contempla hasta 10,000,000 de Bonos con valor nominal de DOP 100.00 cada una. 

La inversión mínima en el mercado primario es de DOP 1,000.00. 

El presente Programa de Emisiones no contempla opción de redención anticipada, no es una deuda subordinada 
y no otorgará garantías específicas, sino que constituye una acreencia quirografaria frente al Emisor a favor de 
los tenedores de valores. 

El presente Prospecto de Emisión contiene información relevante sobre la Oferta Pública de Valores y debe 
ser leído por los inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa 
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Primera Resolución Aprobatoria emitida por la 

Superintendencia del Mercado de Valores de fecha quince (15) de mayo del año dos mil veintiséis (2026), inscrita 
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM 4 192 y registrado en la Bolsa y Mercado de Valores 
de la República Dominicana. 

Fecha de Elaboración: Junio 2026 

La autorización de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripción en el Registro del Mercado 

de Valores no implica certificación, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de 
la solvencia de las personas físicas o jurídicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o 

rentabilidad de los valores de oferta pública, ni garantía sobre las bondades de dichos valores. 
El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta pública en la página siguiente.
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19 JUN 2026 ADVERTENELAS AL PUBLICO INVERSIONISTA / 

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A., se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley núm. 249- 
17 sobre Mercado de= Valores, sus reglamentos y demás normativas dictadas por 8el Consejo Nacional del 
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades 

o servicios. Asimismo, serán de aplicación supletoria en los asuntos no previstos. especificamente en las 
anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislación: societaria, comercial, 
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho común y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso. 

El cumplimiento regulatorio y normativo de la información plasmada en la documentación correspondiente a la 
oferta publica SIVEM 4 192 es de entera responsabilidad de UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, 
S.A. Por tanto, en caso de contradicción entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al 
momento, prevalecerán las disposiciones normativas y el marco jurídico aplicable, hecho que conllevará a la 
modificación automática del presente documento, debiendo UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, 
S.A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que 

correspondan. 

A la fecha de elaboración del presente Prospecto, UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A. no 
posee juicios o demandas en proceso o pendientes de procesar que pudieran afectarle de manera significativa. 
En ese sentido, el Emisor no tiene ninguna demanda, reclamación o litigio de naturaleza administrativa, 
impositiva, cambiaria, civil, comercial o penal que involucrase o pudiese tener consecuencias legales o 

financieras para el Emisor. Adicionalmente, la situación financiera del Emisor es de perspectivas estables según 

el Informe de Calificación de Nuevo Instrumento - Marzo 2026 realizada por Feller Rate, disponible en la página 
web del Emisor, tomando en cuenta los factores de riesgos presentes. En este sentido, existe la posibilidad de que 
el mercado se vea afectado por incrementos en volatilidad y disminución de liquidez, pudiendo así impactar la 
situación financiera del Emisor. 

Toda decisión de Inversión debe ser tomada teniendo en cuenta el contenido del Prospecto de Emisión Definitivo, 
previamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana en fecha 
dieciocho (18) de septiembre del 2019, del presente prospecto simplificado y de los suplementos del Prospecto 
de Emisión Simplificado que contenga las modificaciones futuras realizadas. La información sobre el Programa 

de Emisiones de Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado, toda la información periódica, así 
como los hechos relevantes del Emisor estarán disponibles en la página web del Emisor 
(www.unitedcapitaldr.com), en la página web de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) 

(www.simv.gob.do) y en la página web de la BVRD (www.bvrd.com.do). El presente Programa de Emisiones va 
dirigido al público en general, incluyendo a los pequeños inversionistas. Este instrumento puede ser adquirido 
tanto para inversionistas profesionales como no profesionales, siempre que evalúen y consideren adecuadamente 
los riesgos asociados a su inversión, de acuerdo con su perfil. En el caso de los inversionistas no profesionales, 
el instrumento está diseñado para aquellos con perfil moderado y arriesgado. Los inversionistas con perfil 

moderado están dispuestos a asumir niveles de riesgo superiores a los más conservadores, aceptando cierta 
volatilidad a cambio de mayores expectativas de rentabilidad. Por su parte, los inversionistas con perfil 
arriesgado están orientados a asumir riesgos más elevados, con el objetivo de obtener una mayor rentabilidad 
en su inversión. 

Los posibles inversionistas deberán considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se detallan en el 
Resumen del Prospecto, al Prospecto de Emisión Definitivo aprobado en fecha dieciocho (18) de septiembre del 
2019 por la SIMV, así como cualquier otra información presentada en este Prospecto, previo a invertir en los 

Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado. Entre los factores que los inversionistas deben 
considerar al analizar esta emisión de Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado, se encuentra el 

potencial de recibir un beneficio adicional al vencimiento de cada emisión, el cual está vinculado al desempeño 
del ETF INVESCO 000 TRUST SERIES 1. Este beneficio depende de si el ETF ha tenido un rendimiento positivo.
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En caso de que el rendimiento del ETF sea nulo o negativo al vencimiento del bono, el inversionista no recibirá 
un pago adicional. 

En adición a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer su 

capacidad, condición y limitaciones para invertir en los Bonos Corporativos con Rendimiento Variable 
Indexado que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, así como 

las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de las leyes, 
reglamentos y disposiciones aplicables. 

El Emisor se compromete a publicar trimestralmente como hecho relevante a la SIMV, y publicar en su página 

web (www.unitedcapitaldr.com), un cálculo indicativo del rendimiento variable esperado al vencimiento, con 
el propósito de ofrecer a los inversionistas una referencia sobre el posible rendimiento adicional en caso de 
que la fecha de cálculo coincidiera con la fecha de observación final (un día antes del vencimiento de la 
emisión). En ningún caso este cálculo será una valoración del instrumento. 

Esta información permitirá a los inversionistas dar seguimiento al comportamiento de su inversión en distintos 
momentos del tiempo. No obstante, dicho cálculo es de carácter estrictamente referencial y no constituye una 

garantía de rendimiento, ni de precio de negociación en el mercado secundario. El rendimiento definitivo será 
determinado exclusivamente con base en el precio observado en la fecha de observación final, correspondiente 

a un día antes del vencimiento de la emisión y será este el que se utilice para establecer el monto a pagar en 
caso de que el rendimiento sea positivo. En caso de que el rendimiento del ETF sea nulo o negativo al 

vencimiento del bono, el inversionista no recibirá un pago adicional.



RESUMEN DEL PROSPECTO 

El presente resumen hace referencia en su totalidad a información que aparece más elaborada en otras secciones 
del Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (""") se utilizan como referencia en otras secciones del 

presente documento. 

De conformidad con el párrafo Il del Art. 35 del Reglamento de Oferta Pública, para la valoración de toda decisión 
de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el Inversionista deberá tomar en cuenta el 
conjunto de toda la información disponible en el presente Prospecto de Emisión Simplificado y en el Prospecto 
de Emisión Definitivo aprobado por la SIMV en fecha dieciocho (18) de septiembre del 2019, el cual contiene 
información complementaria al presente prospecto. Si INTENDENCIA! 

APROF 0) 
| 

A) Identificación del Emisor | 1 ¢ Him 9n9e 
19 JUN 2026 

i. Denominación social del Emisor. 
blica | 

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A., (en lo adelante <El Emisor=, <UC=, o por su denominación 

social). 

ii. Tipo societario. 

Sociedad Anónima constituida y organizada conforme a las leyes de la República Dominicana, que opera en el 

mercado de valores dominicano, autorizada a operar como puesto de bolsa bajo el amparo de la Ley No.249-17, 
del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la República Dominicana, que deroga y sustituye la Ley 
No.19-00, del 8 de mayo de 2000. 

lil. Objeto Social. 

Emisor tiene como objeto principal el dedicarse a realizar, de forma habitual, actividades de intermediación de 

valores objeto de valores de oferta pública en los Mecanismos Centralizados de Negociación y en los Mercados 

OTC, bajo la modalidad de puesto de bolsa y de acuerdo con las Leyes, los reglamentos, normas, resoluciones y 

circulares aplicables, y que, sin perjuicio de los requerimientos prudenciales de la regulación del mercado de 

valores, podrá realizar las actividades que se indican a continuación: 

1. Negociar valores de oferta pública inscritos en el Registro del Mercado de Valores (Registro) por cuenta 

propia y de clientes. 

2. Negociar valores de oferta pública por cuenta propia en el sistema electrónico de negociación directa. 

3. Realizar operaciones de contado o a plazo en cualquier mecanismo centralizado de negociación o en el 

Mercado OTC. 

Recibir valores y fondos de sus clientes para las operaciones del mercado de valores. 

5. Operar cuentas propias o de clientes, abiertas y mantenidas en depósitos centralizados de valores 

autorizados. 

6. Realizar operaciones de compraventas, reporto de valores, ventas en corto, préstamos de valores y 

préstamos de margen, con valores de oferta pública. 

7. Ofrecer el servicio de operar cuentas mercantiles de valores de oferta pública por órdenes de sus clientes. 

8. Promover y colocar valores de oferta pública. 

9. Participar como agente estructurador en emisiones de oferta pública. 

10. Realizar operaciones con instrumentos derivados por cuenta propia y de sus clientes.



11, 

12. 

17. 

18. 

19. 

iv. 
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Realizar colocaciones primarias de valores de oferta pública, conforme a las modalidades establecidas 
reglamentariamente. 

Promover el registro de valores extranjeros de oferta pública en el Registro y en la rueda de negociación 

de valores extranjeros, en sujeción a lo establecido en el párrafo II del artículo 78 de la Ley de Mercado 

de Valores. 

. Actuar como creadores de mercado. 

. Emitir valores de oferta pública. 

. Administrar carteras de sus clientes. 

. Realizar otras operaciones, actividades y servicios conexos a su objeto que demanden las nuevas 

prácticas financieras, previa aprobación del Consejo Nacional del Mercado de Valores y en la forma que 

reglamentariamente se determine. 

Asistir, informar u opinar siempre sobre operaciones del mercado de valores en materia de finanzas 

corporativas, efectuar valoraciones financieras de empresas o proyectos, fusiones, escisiones, 

adquisiciones, negociación de paquetes accionarios, compra y venta de empresas. 

Solicitar autorización a la Superintendencia del Mercado de Valores para la introducción de nuevos 

productos al mercado financiero o modificación de los productos existentes; y 

Realizar cualquier otra actividad de lícito comercio que tenga como finalidad la realización del objeto 

social y/o que sea susceptible de facilitar su extensión y desarrollo, siempre que sea permitido por las 

disposiciones de la ley, los reglamentos, normas, resoluciones y circulares emitidos por las autoridades 

competentes y por los Estatutos Sociales. a a 

Sector Económico al que pertenece. o e 

Sector Financiero. 

v. Domicilio social del emisor. Pa e <> 

Calle Rafael Augusto Sánchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo de 

Guzmán, Distrito Nacional, República Dominicana. 

vi. Jurisdicción bajo la cual está constituida. 

República Dominicana. 

B) Información sobre la oferta pública 

li, Monto Total Autorizado: | Hasta Mil Millones de pesos dominicanos con 00/100 Centavos (DOP | 

_1,000,000,000.00). 
ii. Público al que se dirigen los | Los Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado tendrán como | 
valores: | destinatarios al público en general, incluyendo a los pequeños inversionistas. | 

| | 
| 
| 
| 
LL 

| Este instrumento puede ser adquirido tanto para inversionistas profesionales 

| como no profesionales, siempre que evalúen y consideren adecuadamente los | 
riesgos asociados a su inversión, de acuerdo con su perfil. En el caso de los 
inversionistas no profesionales, el instrumento esta disefiado para aquellos con | 

perfil moderado y arriesgado. Los inversionistas con perfil moderado están 
| dispuestos a asumir niveles de riesgo superiores a los más conservadores, 
| aceptando cierta volatilidad a cambio de mayores expectativas de rentabilidad. | 
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| Tr 10 JUN 207 Por su parte, los inversionistas con perfil arriesgado están orientados a asumir 

Po] sen nved riesgos mas elevados, con el objetivo de obtener una mayor rentabilidad en su | 
|__| pisos | inversión. o o o O _| 

iii. Plazo de vigencia: | El período de vigencia para la colocación de los valores objeto del Presente 
| | Programa de Emisiones sera de dos (2) años a partir de la inscripción del 
| Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores, prorrogable 
| por un unico periodo de un afio maximo, contado a partir del vencimiento | 
| | mediante solicitud motivada realizada por el Emisor a la Superintendencia del | 

o | Mercado de Valores. o o o i 
liv. Tipo de valores a ser ' Obligaciones, conforme a la tipología, Bonos Corporativos con Rendimiento 

| ofertados al público: __ Variable Indexado. o o o o = 
"y. Plazo de vencimiento de los | Los Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado tendrán un | 

| valores: vencimiento de hasta diez (10) años, que serán contados a partir de la fecha 
| de emisión de cada emisión. El vencimiento será informado al mercado en los 

| correspondientes Avisos de Colocaciones Primaria de cada Emisión. 
| vi. Tasa de Interés: Tasa de Interés anual fija en pesos dominicanos a ser pagada periódicamente, 

| según lo estipulado en los avisos de colocación primaria correspondiente; más 
| | un Rendimiento Variable al Vencimiento de cada emisión, atado al 

| desempefio del ETF INVESCO QQQ TRUST SERIES 1. (Ver acapite 2.3) | 

| Este beneficio depende de si el ETF ha tenido un rendimiento positivo. En 
| | caso de que el rendimiento del ETF sea nulo o negativo al vencimiento del | 
| | bono, el inversionista no recibira un pago adicional. | 

| | La Tasa de Interés se especificará en los Avisos de Colocación Primaria de | 
E cada Emisión. o o | 
vii. Fecha de amortización del | Pago único al vencimiento de cada Emisión. 
capital: 

j 
| 
' viii. Garantías: El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos con Rendimiento Variable | 
| Indexado no ofrecerá una garantía específica, sino que constituye una 

| Acreencia Quirografaria frente al Emisor a favor de los tenedores de valores. | 
| Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una piene | 

| común sobre los bienes del Emisor, según establece el Artículo 2093 del 

L . Código Civil Dominicano. 

| 
| 

| 
| 

| 
| 

i 

| 
| 

| 

De acuerdo a la Segunda Resolución adoptada por la Asamblea Extraordinaria 
de Accionistas del Emisor de fecha uno (01) de octubre del año dos mil 

| veinticinco (2025), los recursos obtenidos a través del presente Programa de | 

Emisiones podrán ser destinados a la inversión en la adquisición de valores | 
| negociables en el Mercado de Valores Dominicano, asi como en valores 

| emitidos en Mercados Extranjeros aprobados por los organismos reguladores 
equivalentes a la Superintendencia del Mercado de Valores en el pais de que 

| se trate, al igual que la cobertura de comisiones y gastos derivados del 
Programa de Emisión aprobado mediante la asamblea, y para la amortización 

ix. Resumen general del uso 
de los fondos: 

a de la deuda. o al 

x. Modalidad de Colocación: | Colocación en base a Mejor Esfuerzo... _| 
xi. Calificación de riesgo: | El Emisor y el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos con | 

| Rendimiento Variable Indexado han sido calificados a largo plazo como 
_ Categoria A por Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgo (en lo adelante | 

| Feller Rate) a Marzo 2026. Los instrumentos con esta calificacién son 
| instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los | 

4 4- csi tt E ti | 
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levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 
4 o en la economia. Con relación al emisor, la calificación otorgada corresponde 

JUIN cue a aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en | 
| los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse | 
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece 

| | o en la economía. 

C) Información donde podrá dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta pública. 

En caso de tener cualquier duda respecto a la presente oferta pública o cualquier información contenida en este 
Prospecto de Emisión Simplificado, el inversionista puede contactar directamente al emisor por cualquiera de las 
siguientes vías: teléfono de 809-807-2000, al chat de la página web www.unitedcapitaldr.com, correos de 

trading@unitedcapitaldr.com y/o negocios@unitedcapitaldr.com, dirigiéndose al domicilio social de Calle Rafael 
Augusto Sánchez No. 86, Torre Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, 

República Dominicana, o a través de su corredor de valores. 

D) Resumen de la Información Societaria del Emisor 

i. Composición del Consejo de Administración o Gerencia y Ejecutivos Principales. 

El Consejo de Administración de UC a la fecha de elaboración del presente Prospecto está conformado por siete 
(7) miembros detallados a continuación: 

Nombre | Careo Tipo 

José Javier Tejada Reynoso | Presidente Consejero Interno o | 

| _ : 7 Ejecutivo 
Marta Patricia Betances Marrero | Primer Vicepresidente Consejero Interno o | 

] _ Ejecutivo 
José Alberto Jiménez Tejada | Segundo Vicepresidente Consejero Interno o 

| Ñ Ñ _ Ejecutivo _ 
Liza Mena Canto | Secretario Consejero Interno o | 

7 Ejecutivo | 
Christian Luis Cabral Dalder Tesorero Externo Independiente 

| Angel Francisco Ramos Brusiloff Vocal Externo Independiente 

| André Salvador Sanlley De Mondesert Vocal Externo Patrimonial | 

El comisario de cuentas de UC es Julio César García Gutiérrez Cédula de Identidad y Electoral 001-0227195-4. 

Los ejecutivos principales del Emisor a la fecha de elaboración del presente Prospecto son los siguientes: 

José Javier Tejada Reynoso Presidente | 

Marta Patricia Betances Marrero Vicepresidente Ejecutivo 

Santiago Navio Lorence Vicepresidente de Tesorería 

il. Principales accionistas 0 socios 

A la fecha de elaboración del presente Prospecto de Emisión Simplificado, el capital suscrito y pagado de UC es 
de Quinientos Cuarenta y Nueve Millones Cuatrocientos Cincuenta y Ocho Mil pesos dominicanos con 00/100 

centavos (DOP 549,458,000.00), divididos en Cinco Millones Cuatrocientos Noventa y Cuatro Mil Quinientos 
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Ochenta (5,494,580) acciones con un valor nominal de Cien pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$ 100.00) 

cada una. 

A continuación, la lista de accionistas de UC con una participación mayor al 10% a la fecha de elaboración del 

presente Prospecto: 

Accionista | No. De Acciones Participación (%) 

MIRAFLORES MARKETING GROUP, CORP 1,766,736 32.50% 

| INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC 1,766,659 32.50% 

| PINECREST HOLDING, S.A. 1,648,375 30.00% 

Para consultar la lista completa de accionistas del Emisor, favor dirigirse al Registro del Mercado de Valores o 
a través de la página web del Emisor (www.unitedcapitaldr.com) en la sección de Información Corporativa, 
Informes de Gobierno Corporativo. N 2026 | 

JN LULO 

iii. Información sobre la actividad de la empresa 

UC 4 United Capital Puesto de Bolsa, S.A. es una sociedad anónima organizada de conformidad con las leyes 
dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la intermediación de valores de oferta pública, pudiendo 

realizar además todas y cada una de las actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de 
Valores, así como cualesquiera otras operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de 
intermediación en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia 
del Mercado de Valores. 

E) Resumen de los principales riesgos de la empresa y de los valores 

Los posibles inversionistas deberán considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo, así como 
cualquier otra información presentada en este Prospecto, previo a tomar la decisión de invertir en los presentes 
Bonos Corporativos con Rendimiento Variable Indexado. 

Riesgos de la Emisión 

Demanda y Liquidez, en la actualidad debido a la escasa disponibilidad de instrumentos, no existe una gran 
movilidad en el mercado, no obstante, la demanda existente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos 

Corporativos sean instrumentos atractivos para inversionistas tanto institucionales, como personas físicas y 
jurídicas por el nivel de liquidez que poseen estos valores y la necesidad de inversión. Sin embargo, en el caso de 
que los tenedores de bonos necesiten liquidar su inversión antes de vencimiento, el Emisor no puede asegurar la 
existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantía alguna respecto a las condiciones que 
puedan afectar el mercado de los Bonos Corporativos en el futuro. Los Bonos Corporativos pueden cotizarse a 

precios superiores o inferiores al precio de colocación dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, 
la situación financiera del Emisor, la calificación de riesgo del emisor y de la emisión, la situación política y 
económica de la República Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés. 

Crédito. el pago de capital e intereses de los Bonos Corporativos dependerá del desempeño futuro del Emisor. El 

presente Programa de Emisiones no contará con una garantía específica, sino una Acreencia Quirografaria a favor 
de los tenedores de Valores, poseyendo los Obligacionistas una prenda común sobre los bienes del Emisor. 

Riesgo de Mercado, dado que el rendimiento adicional a pagar al vencimiento de cada emisión está ligado al 
desempeño del ETF INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 existe un riesgo inherente asociado a la volatilidad y la
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incertidumbre del mercado, influido por varios factores externos. Cambios en condiciones macroeconómicas, 
como tasas de interés, niveles de inflación y políticas económicas en EE. UU. y globalmente, pueden impactar al 
QQQ, así como eventos geopoliticos o disrupciones en los mercados financieros; y si estas condiciones empeoran, 
el índice podría disminuir, influyendo en el resultado del rendimiento adicional a ser entregado al vencimiento de 
cada emisión. 

El Rendimiento Variable depende de si el ETF ha tenido un rendimiento positivo. En caso de que el rendimiento 
del ETF sea nulo o negativo al vencimiento del bono, el inversionista no recibirá un pago adicional. 
Adicionalmente, el QQQ replica el desempeño del índice Nasdaq-100, el cual presenta una alta concentración 
sectorial, particularmente en el sector tecnológico, así como una concentración geográfica predominante en 
emisores domiciliados o con operaciones principales en los Estados Unidos. En consecuencia, existe un riesgo de 
concentración sectorial y geográfica, ya que un desempeño adverso en el sector tecnológico o en la economía 
estadounidense podría afectar de manera significativa el valor del ETF y, por ende, el rendimiento adicional 
esperado. 

Riesgo Cambiario. si bien los valores objeto de la oferta se encuentran denominados en pesos, el activo de 

referencia, el Invesco QQQ Trust Series 1 (QQQ), está denominado y cotiza en dólares estadounidenses (USD). 
En consecuencia, el inversionista asumirá indirectamente el riesgo derivado de la apreciación o devaluación del 
USD frente al peso. 

Al momento de la colocación primaria de cada emisión, se tomará como referencia el tipo de cambio 
correspondiente al día de finalización del período de colocación, el cual será utilizado para determinar el 

equivalente en USD del monto nominal invertido en pesos. Dicho valor servirá como base para el cálculo de la 
porción variable vinculada al desempeño del activo de referencia. 

Para efectos de determinar el rendimiento efectivo final que recibirá el inversionista, deberá considerarse tanto el 

tipo de cambio de la observación inicial (correspondiente a la fecha de finalización de la colocación) como el tipo 
de cambio de la observación final (correspondiente a la fecha establecida para el cálculo al vencimiento). En 
consecuencia, las variaciones entre ambos tipos de cambio podrán incidir positiva o negativamente en el 
rendimiento efectivo final en pesos, independientemente del desempeño del QQQ, conforme a la metodología de 

cálculo establecida en los términos y condiciones de la emisión. 

Riesgo de Valoración, la determinación del valor razonable de los valores emitidos puede verse afectada por 
diversos factores: la evolución del precio del activo de referencia, la volatilidad implícita y esperada del mercado, 

cambios en las tasas de interés, condiciones de liquidez en los mercados financieros, entre otros. 

Asimismo, el precio de los valores en el mercado primario podría diferir de su valor razonable en función de 

condiciones de oferta y demanda al momento de la colocación. En el mercado secundario, el precio podrá fluctuar 
antes del vencimiento como consecuencia de cambios en las variables antes descritas, incluyendo el desempeño 
del ETF, la volatilidad del mercado, y las condiciones de liquidez. Estas fluctuaciones podrían implicar que los 
inversionistas que vendan sus valores antes del vencimiento obtengan un precio inferior al monto invertido o al 

valor que esperaban recibir. 
Y JUN LUZ0 

Riesgos del Emisor y del sector en que se encuentra 

Riesgo De Contraparte, se define como la pérdida financiera que se puede sufrir si un cliente o una contraparte 
de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales. Esto abarca tanto la pérdida del 
valor de los valores que se mantienen en posición por deterioro crediticio del emisor de estos (Riesgo de Crédito 
Emisor), como incumplimientos por parte de clientes sobre operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte). 

El Riesgo de Contraparte se puede ver materializado si existe un riesgo de concentración: 
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Riesgo por concentración se refiere a la concentración de títulos valores en custodia en umideterminado sector 

económico, emisor, vencimiento, zona geográfica, moneda o grupo de interés económico. 

Por el tamaño actual del mercado de valores dominicano, existe una concentración inherente a nivel de emisores, 

los cuales son Banco Central y Ministerio de Hacienda. Mientras el mercado no presente mayor crecimiento y un 

número diversificado de emisores, este riesgo se mantendrá presente. No obstante, el Emisor ha implementado 
controles periódicos para monitorear la concentración de valores y el impacto global que puede tener en la 
valoración del portafolio en caso de que las tasas de rendimiento tiendan al alza. 

Riesgo de Mercado, es la posibilidad de pérdida en valor que puede presentar un título valor o una cartera de 
títulos valores, por cambios adversos en los factores de riesgo que inciden en la valoración de estos. Del Riesgo 

de Mercado se derivan los siguientes riesgos: 

Riesgo de Política Monetaria y Económica, hace referencia a las herramientas y estrategias utilizadas por el Banco 

Central de la República Dominicana para mantener una estabilidad económica y financiera del país, a través de 
mecanismos de expansión o contracción. Este tipo de riesgo se califica como riesgo sistemático el cual es 
impredecible e imposible de evitar completamente. Para evitar este riesgo el Emisor posee un portafolio 

diversificado, a pesar de poseer concentración en títulos del BCRD y el Ministerio de Hacienda, modifica sus 
posiciones para obtener una mayor rentabilidad sobre las inversiones. 

Riesgo de Tasa de Interés, se refiere a que aumentos desmedidos en las tasas de interés pueden propulsar la 
desaceleración económica que podrían afectar negativamente los portafolios de los clientes y la valoración del 
portafolio propio. Para mitigar este riesgo, el Emisor ha implementado medidas de sensibilidad del portafolio de 
inversiones propias, dentro de los cuales destacan: VAR (Value at Risk), Duration, Modified Duration, 

Convexidad, Concentración de Cartera, Escenarios de Pérdida/Ganancia. Dichos indicadores se actualizan 

periódicamente para mantenerse acorde al movimiento del portafolio con las operaciones de compra y venta que 
se realizan continuamente. Adicionalmente, se realiza un monitoreo de los cambios en la curva indicativa de las 

notas gubernamentales emitidos por el Ministerio de Hacienda. De esta forma, es posible visualizar la tendencia 
de la pendiente de la estructura temporal de tipos de interés en el mercado, y el posible comportamiento de los 
tipos de interés en el futuro y como estas pudieran afectar la cartera. 

Riesgo Cambiario, es el riesgo de variaciones en las utilidades de la empresa como resultado de cambios en los 
precios de las monedas extranjeras. El Emisor está expuesto a estos efectos de las fluctuaciones de cambio de las 

diferentes monedas, sin embargo, mantiene una posición global neta en dólares para contrarrestar la exposición a 
este riesgo. 

Si bien los valores objeto de la oferta se encuentran denominados en pesos, el activo de referencia, el Invesco 
QQQ Trust Series 1 (QQQ), está denominado y cotiza en dólares estadounidenses (USD). En consecuencia, el 

emisor estará expuesto al riesgo derivado de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre el peso y el USD, en la 
medida en que la obligación de pago de la porción variable se encuentra económicamente vinculada al desempeño 
de un activo denominado en moneda extranjera. 

Al momento de la colocación primaria de cada emisión, se tomará como referencia el tipo de cambio 
correspondiente al día de finalización del período de colocación, el cual será utilizado para determinar el 
equivalente en USD del monto nominal colocado en pesos, con el fin de estructurar o ajustar las estrategias de 
cobertura asociadas a la porción variable. No obstante, entre la fecha de observación inicial y la fecha de 
observación final podrían producirse variaciones significativas en el tipo de cambio. 

Para efectos del cálculo y liquidación de la porción variable al vencimiento, se considerará tanto el tipo de cambio 
de la observación inicial como el tipo de cambio de la observación final, conforme a la metodología establecida 
en los términos y condiciones de la emisión. En consecuencia, una depreciación del peso frente al USD podría
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incrementar el costo en pesos de cumplir con las obligaciones asociadas a la porción variable, mientras que una 
apreciación del peso podría reducir dicho costo. a JUN 2026 

Riesgo de Liquidez, se refiere a la incapacidad de conseguir obligaciones de flujos: de efectivo: necesarios para 
atender sus compromisos. UC se ha caracterizado por mantener un minucioso manejo-de la liquidez y su-cartera 
de inversiones, manteniéndola en constante movimiento. UC cuenta con fácil acceso a líneas de crédito que le 
permiten obtener efectivo rápidamente para cumplir con sus compromisos de pago, y así mitigar este riesgo. 
Además de ello cuenta con una serie de indicadores que le permiten un control y monitoreo de la gestión de la 
liquidez, tales como la Tasa Promedio Ponderada de Financiamiento, el Gap de liquidez, el Ratio de Cobertura 
de Liquidez, entre otros. Actualmente UC se encuentra posicionado dentro del Rango Patrimonial Actividades 
Universales de Intermediación, Corretaje y por Cuenta Propia, cumpliendo 100% con los parámetros exigidos por 
la SIMV. 

Riesgo Operacional, es el que se refiere a pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de 
información, en los controles internos o por errores en el procesamiento de operaciones. Como forma de 
contrarrestar este riesgo se ha creado el Departamento de Calidad, que vela por mitigar dicho riesgo, además de 
que se han establecido y documentado los procesos más significativos a nivel interno, identificado los sistemas 
de información relacionados y estableciendo controles que mitiguen los riesgos relacionados, así como tareas de 
supervisión periódica y estrictos controles sobre las operaciones del Puesto de Bolsa Emisor. 

Riesgo Reputacional, es el riesgo de una percepción negativa o mala imagen sobre UC por parte del público, entre 

ellos contrapartes, inversionistas, que afecte adversamente la capacidad de UC de captar nuevos clientes y/o de 

mantener las relaciones comerciales existentes. Adicionalmente, una opinión publica negativa podría afectar el 
patrimonio de UC al exponer la institución a juicios, pérdidas financieras o una disminución de la base de clientes. 
UC mantiene un posicionamiento de alta confianza en el mercado por medio de un estricto código de ética, alta 
responsabilidad social corporativa y transparencia al mercado para lograr una excelente reputación. 

Riesgo Legal. los cambios de regulaciones que pudieran surgir durante la vida de los valores a ser emitidos pueden 
impactar, positiva o negativamente las condiciones actuales del mercado de valores en la República Dominicana 
y su ambiente operativo. Para mitigar este riesgo, las Áreas de Riesgo, Legal y Cumplimiento mantienen una 

comunicación efectiva y constante, que permite un seguimiento preciso de las nuevas normativas en consulta y 
puestas en vigencia. UC opera teniendo en cuenta la correcta aplicación y cumplimiento de las leyes, normas y 
demás regulaciones aplicables que gobiernan las transacciones de la empresa. Asimismo, se está en constante 
seguimiento y actualización a los calendarios de entrega de información regulatoria. 

Riesgo de Lavado de Activos, Financiamiento al Terrorismo y Proliferación de Armas de Destrucción Masiva, se 

refiere a la exposición del Emisor de ser intermediario de valores de operaciones cuyo objetivo sea ocultar o 
disimular la naturaleza, origen, ubicación, propiedad o control de dinero obtenido por medios ilegales, y así poder 
introducirlos a la economía dándoles apariencia de legalidad. Para aminorar la exposición a este riesgo, UC tiene 
estrictos controles, tanto regulatorios como internos, de los clientes, las transacciones y del origen de los fondos. 

Riesgo del Entorno País, está atado a cualquier inversión, debido a los factores específicos y comunes inherentes 
a cada país; el mismo depende del contexto político, económico, la seguridad pública, entre otros. UC está 
expuesto a las condiciones del entorno económico y financiero inherentes al país, así como a las medidas que 

puedan tomar el Banco Central de la República Dominicana, la Junta Monetaria, y demás entidades reguladoras. 

Para medir dicho riesgo, se utiliza un indicador conocido como índice de Riesgo País. El mismo es calculado 
periódicamente por distintas entidades financieras, generalmente agencias calificadoras internacionales de riesgo. 

Las más conocidas son Moody's, Standard & Poor's, y J.P. Morgan. 

Riesgo de la Industria, se encuentra definido por la naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un 
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mercado de cambio líquido, dependencia de determinadas condiciones de regulación gubernamental o estatal. No 
obstante, pese a que el mercado de valores se encuentra en desarrollo y se caracteriza por una alta competencia, 

a lo largo de los años UC se ha posicionado como uno de los principales puestos de bolsa a nivel de activos, 
patrimonio y utilidades. También, ha ampliado su cartera de clientes ofreciendo un servicio diferenciado con 

apego a las mejores prácticas y dotado de un personal altamente capacitado. 

Riesgo Sanitario, es una medida de los posibles efectos para la salud derivado de la ocurrencia de situaciones 
peligrosas, por ejemplo, una pandemia. Dependiendo de la naturaleza del riesgo sanitario, podría afectar la 
operatividad diaria, los resultados financieros y consecuentemente la capacidad para cumplir sus compromisos. 
Adicionalmente, podría aumentar los costos operativos al incurrir en gastos adicionales no presupuestados para 
proteger a sus empleados, reduciendo los márgenes de utilidad. El emisor ha incluido estrategias y protocolos 
para enfrentar estas situaciones en su plan de continuidad. 

Para mayor información, favor dirigirse al acápite 3.17 del Prospecto de Emisión Definitivo, previamente 
aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana en fecha dieciocho (18) 
de septiembre del 2019. 

F) Gastos a Cargo de los inversionistas 

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podrán existir comisiones a cargo 
del inversionista, los mismos pueden ser consultados en el acápite 2.16.2 del presente Prospecto. 

G) Lugares donde podrá consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los suplementos 
del prospecto en caso de generarse. 

El Prospecto de Emisión Simplificado, Prospecto de Emisión Definitivo aprobado por la SIMV en fecha dieciocho 
(18) de septiembre del 2019 y los suplementos que contengan las modificaciones al Prospecto, se encontrarán 
publicados en la página web del Emisor (www.unitedcapitaldr.com), en la página web de la SIMV 

(www.simv.gob.do) y en la página web de la Bolsa y Mercado de Valores de la República Dominicana, S.A. 
(BVRD) (www.bvrd.com.do). 

AF c 
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